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基金速报 

 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20110919 20110920 20110921 20110922 20110923 

基金净值（元） 0.8186 0.8231 0.8448 0.8195 0.8149 

累计净值（元） 2.8223 2.8268 2.8485 2.8232 2.8186 

业绩比较基准：90％×富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20110918 20110919 20110920 20110921 20110922 20110923 

每万份基金净收益 (元) 1.9157 1.0643 1.0413 1.0271 1.0791 1.0704 

7 日年化收益率 (%) 3.9580 3.8980 3.8220 3.7760 3.7780 3.8240 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20110919 20110920 20110921 20110922 20110923 

基金净值（元） 2.1453 2.1465 2.2009 2.1419 2.1216 

累计净值（元） 2.8033 2.8045 2.8589 2.7999 2.7796 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20110919 20110920 20110921 20110922 20110923 

基金净值（元） 1.1277 1.1292 1.1553 1.1267 1.1185 

累计净值（元） 2.4077 2.4092 2.4353 2.4067 2.3985 

业绩比较基准：75%×富时中国 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20110919 20110920 20110921 20110922 20110923 

基金净值（元） 0.6712 0.6714 0.6875 0.6704 0.6656 

累计净值（元） 0.6712 0.6714 0.6875 0.6704 0.6656 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20110919 20110920 20110921 20110922 20110923 

基金净值（元） 1.0120 1.0120 1.0140 1.0120 1.0110 

累计净值（元） 1.1460 1.1460 1.1480 1.1460 1.1450 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20110919 20110920 20110921 20110922 20110923 

基金净值（元） 1.0080 1.0070 1.0100 1.0070 1.0070 

累计净值（元） 1.1320 1.1310 1.1340 1.1310 1.1310 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信均衡精选基金净值 (360010) 

日期 20110919 20110920 20110921 20110922 20110923 

基金净值（元） 0.9730 0.9733 0.9932 0.9688 0.9613 

累计净值（元） 1.0930 1.0933 1.1132 1.0888 1.0813 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数收益率+25%×天相国债全价指数收益率 

 

光大保德信动态优选灵活配置混合型证券投资基金 (360011) 

日期 20110919 20110920 20110921 20110922 20110923 

基金净值（元） 0.9230 0.9260 0.9440 0.9210 0.9170 

累计净值（元） 1.0530 1.0560 1.0740 1.0510 1.0470 

业绩比较基准：55%×沪深 300 指数收益率+45%×中信标普国债指数收益率 
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光大保德信中小盘股票型证券投资基金 (360012) 

日期 20110919 20110920 20110921 20110922 20110923 

基金净值（元） 0.9603 0.9611 0.9834 0.9597 0.9531 

累计净值（元） 0.9903 0.9911 1.0134 0.9897 0.9831 

业绩比较基准：75%×中证 700 指数收益率+25%×中证全债指数收益率 

 

光大保德信信用添益（A 类）基金净值 (360013) 

日期 20110919 20110920 20110921 20110922 20110923 

基金净值（元） 0.9940 0.9950 0.9950 0.9950 0.9980 

累计净值（元） 0.9940 0.9950 0.9950 0.9950 0.9980 

业绩比较基准：中债综合指数 

 

光大保德信信用添益（C 类）基金净值 (360014) 

日期 20110919 20110920 20110921 20110922 20110923 

基金净值（元） 0.9930 0.9930 0.9930 0.9940 0.9970 

累计净值（元） 0.9930 0.9930 0.9930 0.9940 0.9970 

业绩比较基准：中债综合指数 
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光大保德信观点 

股票市场综述 

9 月的第 4 个交易周市场下跌。全周上证综指下跌 1.91%。行业全部下跌。其中房地产

行业跌幅最大，为 5.63%。食品饮料、商业贸易、有色金属、黑色金属、综合等行业的跌幅

都超过了 3%。轻工制造和电子元器件行业的跌幅也超过 2.5%。上周表现最好的行业是采掘，

全周下跌 0.55%。表现相对较好的行业还有建筑建材和交运设备，它们上周的跌幅都小于 1%。 

我们认为上周市场下跌的主要原因有两个：一是上周外围市场暴跌；二是银监会查存量

银信产品表明地产调控从紧。 

首先分析下上周外围市场的暴跌。特别是周四欧美股市在前日跌幅大多在 2%的基础上，

再次出现暴跌，大多跌幅在 3%以上，其中莫斯科的股市跌幅高达 8%以上。 

外围市场暴跌的逻辑如下：首先是美国市场，美联储 22 日如期宣布购买长期国债，卖

出短期国债，市场担心这种“扭转操作”的效果会同 1961 年那次的一样并不理想，特别是

对美国银行业的冲击比较大，我们也看到了穆迪下调了三家美国银行的评级。而在欧债方面，

“金砖五国”的财长会议并没有对救助措施达成实质性的协议，德国大选的结果也扑朔迷离，

而 9 月底、10 月份又是一波欧债偿付高峰，因此欧洲股市也出现了暴跌。 

全球配置资金在一个市场出现损失，会在其他市场做出止损动作（收回资金补资本损失

的窟窿），因此外围市场出现暴跌会牵连到我国股市。在这种情况下，周四我国股市房地产

行业跌幅第一，除了受外围市场暴跌影响之外，另一个主要原因就是有报道称银监会正在查

存量的银信产品，如果属实，则说明我国对房地产的调控仍在持续加码，并且会涉及到银行

等行业。具体来看： 

根据我们掌握的数据，目前地产商融资渠道中除去贷款、预售款、自有资金等常规融资

渠道外，其他资金占比已高达 26%，成为地产商第一大融资渠道，这些其他资金大多来自单

一或组合的银信产品，包括民间高利率融资，这种年化收益甚至高达 25%的资金来源是不可

持续的，如果国家下决心挤破银行表外的这些高利率融资渠道的风险，对社会资金融通的顺

畅，特别是中小企业融资的顺畅未尝不是一件好事，但这一过程是会有阵痛的。因此大家也

就看到虽然周五我国股市的银行股没有怎么跌，但同日香港市场的中资银行股都出现了暴

跌，而在前一日出现暴跌的是香港市场的中资地产股。 

也正是基于外围市场的动荡和国内对地产调控的持续，我们对未来的市场略为谨慎。但

在谨慎的同时，我们也在等待市场出现反弹，毕竟目前市场的系统性风险不大。原因同上周

的述评，这里重复如下： 

首先，未来经济数据会如同最新公布的数据一样，大都会在市场预期之内，没有惊喜，

也不宜过于悲观；政策调控的方向近期不太可能出现变化，但也不会从紧，也就是说政策进

入了观望期。 

另外，目前 HS300 的市净率约为 1.9 倍，对应着 16%净资产收益率，这样可以算出目前

市场隐含的股权成本为 12%左右，这可能已超过许多实体经济投资的收益，也高于 A 股市场

2005 年 900 点和 2008 年 1800 点时的水平。 
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但是，未来市场的走势仍然受制于外围市场。例如欧洲债务危机，因为目前处于又一波

欧债偿付高峰。我们认为欧债危机本质上是希腊等国经济竞争力不足，财政入不敷出所致。

其实欧盟并没有多少外债，解决欧债问题最直接的方法就是家里的老大（德国），借钱给其

他兄弟（希腊等国）。但德国国内政党意见不统一，虽然默克尔愿意救助希腊，但迫于选举

压力，其救助措施显得举步维艰，也可以说欧债危机是一场政治危机，这就注定了这场危机

的解决过程比较动荡。因此 9 月 27 日德国大选结果就值得特别关注。 

在板块方面，首先发达国家经济不好不利于电子元器件等外需行业和国际市场定价的有

色金属等行业。 

与此对应，信息服务、信息设备等以内需为主的行业值得关注，另外优质成长股可以穿

越周期的波动，也值得关注。 

 

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.41% -1.98% -2.59% -4.73% -9.49% -6.11% -13.35% 16.57%

资料来源：WIND 咨询，截至 2011 年 9 月 23 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.68% -2.49% -3.11% -5.40% -10.01% -5.31% -13.88% 23.11%

资料来源：新华富时网站，截至 2011 年 9 月 23 日 

 

表 3. 基准—上证红利指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.26% -1.65% -2.06% -3.08% -9.03% -6.46% -11.61% 9.87%

资料来源：WIND 咨询，截至 2011 年 9 月 23 日 

 

图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2011 年 9 月 23 日） 
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资料来源：Wind 资讯 
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图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2010 年 9 月 16 日－2011 年 9 月 23 日） 
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资料来源：Wind 资讯 

 

 

债券市场综述 

上周央行公开市场净投放 480 亿，到期 800 亿，回笼 320 亿，分别发行 3 个月期和 1

年期央票各 10 亿，利率与上期持平，为 3.1618%和 3.584%。上周进行了 7 天正回购 300 亿，

利率与上期持平，为 2.7%。 

一级市场方面，资金面相对宽松，机构偏向长期利率债，做多情绪上扬，特别是 10 年

期国债边际利率 4.1%。3 年期农发债最终中标利率 4.58%，首场认购倍数 1.70 倍，追加认

购倍数 3.67 倍，追加发行量 50 亿。10 年期国债续发最终中标利率 4.0735%，边际利率

4.1002%，全场认购倍数 2.05 倍，边际倍数 60 倍。7 年国开债中标利率 4.74%，认购倍数

1.68 倍。信用债方面，短融中票指导利率上行约 5-10 个基点，但是等级分化严重，低等级

短融上行 23 个基点。上周发行短融 9 只，募集资金 90 亿，金额有所减少，中票 4 只，募集

资金 237 亿，其中中石油占了 200 亿。 

上周公布 8 月金融机构新增外汇占款 3769.4 亿元，较 7 月份 2195.64 亿元的新增量环

比上涨七成以上，在汇差、利差双重套利收益的驱动下，热钱一改上月流出态势，流入 300

亿美元以上。汇丰 9月 PMI 指数为 49.4，较上月下降 0.5。商务部公布农产品价格显示，蔬

菜价格上涨明显，考虑到节假日因素预计 9 月 CPI 仍在 6%以上，但超过 8 月是小概率事件。

在政策方面，短期内仍将维持紧缩状态不变，但转向放松可能性也不大。 

海外方面，美联储维持 0-0.25%利率不变，采取扭曲操作，维持资负表规模不变，出售

短期国债，买入长期国债，以压低长期利率刺激经济增长，在不增加净买债券的前提下，延

长持有的国债期限。没有 QE3，全球美元没有进一步泛滥，中国输入性通胀和回收流动性的

压力也相对减少，政策紧缩到顶可期。 
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表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.04% 0.06% 0.12% 0.22% 0.83% 2.35% 2.61% 103.51%

资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2011 年 9 月 23 日 

 

 

 

表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2011-9-23 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 

1y 3.6808 0.0222 0.1805 0.1389 0.6927  1.9392 

2y 3.7172 0.0255 0.1208 0.0919 0.4869  1.6315 

3y 3.7485 0.0262 0.0788 0.0588 0.3351  1.3750 

5y 3.8018 0.0226 0.0343 0.0236 0.1550  0.9958 

7y 3.8522 0.0156 0.0194 0.0122 0.0753  0.7627 

10y 3.9398 0.0063 0.0073 0.0051 0.0171  0.5943 

15y 4.1126 -0.0041 -0.0050 0.0035 0.0121  0.4977 

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2011-9-23 
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市场动态 

第三方理财机构弱市广建平台 完善不同渠道 

市场丧失赚钱效应，服务于各类客户的第三方理财机构日子也并不好过。在冷清的市

场里，不少机构纷纷建设各类平台，完善不同渠道等待未来市场发展。 

上周，朝阳永续牵手獐子岛在上海成立了一家美食养生馆，成为第三方理财机构的另

类投资方向。来自包括基金公司、保险公司、证券公司、私募基金及银行等在内的众多金

融机构共计百余人，共同参加开业典礼。 

无独有偶，好买基金在上周发布了基于 iPhone 平台的基金理财软件———“掌上基

金”，正式进入移动服务领域。据了解，“掌上基金”是好买针对所有基金投资者研发的

一款免费手机基金理财软件，1000 多只公募基金、900 多只私募基金，所有数据均与好买

基金网同步，是目前市场上包含基金数据最多、功能最全的手机基金理财软件。 

这种看似脱离于主营业务之外的平台构建似乎成为一些第三方机构的努力方向，朝阳

永续总经理廖冰在接受证券时报记者采访时表示，目前每家第三方机构都有其自身的客户

群体，无论是针对非专业人士的专业性理财服务，还是针对业内人士的非专业化服务，均

需要平台来完成这种对接，同时在对接中找到各自群体的不同需求，朝阳永续以及好买基

金无疑都在建立自身特色平台。 

事实上，目前第三方理财机构数目众多，有业内人士告诉记者，目前诺亚财富、好买

基金、朝阳永续都已经形成了自己的特色服务，在第三方理财市场各有所长。例如，诺亚

财富具有庞大体量的客户群体，销售能力强；好买基金在研究以及私募合作方面有其突出

之处。目前这些机构也正在其各地特色上完善自身平台。朝阳永续借助 2万余人的金融圈

网络已经建立了三处线下平台，好买基金则在过往移动客户终端基础上，发挥积累的专业

数据和权威研究优势，推出目前市场上公募私募基金数据最齐全、功能最丰富的移动终端

基金理财软件。 

廖冰还告诉记者，第三方理财机构要想实现较好的盈利，需要一个较长时间过程。在

传统业务之外进行一些线下以及实体平台创新，不仅会增加客户体验，也会使第三方机构

的优势与特色得到发挥。 

2011-9-26  摘自【证券时报】 

 

三类产品特色不一 债券型理财需细看该货比三家 

银行债券理财品最安全、债基投资范围广、券商债券集合理财成本最低 

债券型产品，应该成为投资者理财篮子中的一员，不过，投资者投资这类产品时应该

货比三家，从流动性、收益性、安全性、门槛高低等多方面进行考量。 

目前市场上的债券类产品主要有银行债券理财产品、债券公募基金，以及券商债券类

集合理财产品三大类。通常银行投资债券市场具备较强优势，因此银行债券类理财产品发

行量最多，而且在安全性方面最为突出，几无亏损。Wind 数据显示，今年以来共计发行

了超过 2000 款人民币债券和货币市场类理财产品，期限最短为 1 天，最长达到两三年。
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流动性方面是银行债券类理财产品的软肋，由于其期限均为固定，购买后必须持有到合同

结束，对流动性要求较高的投资者不宜选择。而且，银行债券类理财产品分为保本浮动型

和非保本浮动型，稳健型投资者最好选择保本的银行债券理财产品，这类产品门槛通常在

10 万元左右。 

相比银行债券类理财产品，债券基金投资范围更广。统计显示，2005 年至 2010 年，

一、二级债基平均年化收益率分别为 9.8%和 8.9%，具有一定投资价值。流动性方面，债

券基金较为突出，一般申购赎回 T+2 个交易日即可到账。虽然债券基金收益相对固定，但

是并非保本基金，国内多数债券基金持有不少可转债，有的还投资少量股票，股价尤其是

可转债价格的波动会加大基金回报的不确定性，投资者要分清楚所购买的债券基金的投资

方向。这类产品的门槛很低，一次性投资门槛在 1000 元左右，进行定投在 300 元左右。 

券商债券类集合理财产品也有不少投资债券的品种，投资范围也比较广，表现也相对

稳健，多数产品获得正收益。流动性方面，券商债券类集合理财产品略逊于债券基金，在

3 个月封闭期后，每周开放一次。不过值得一提的是，与债券基金相比，该类产品不收取

申购费和赎回费，对于频繁申赎的投资者而言，可有效降低成本，门槛一般在 10 万元。 

 2011-9-24 摘自【证券时报】 

 

 

上海证券：美国经验 加强监管 控制“松绑”风险 

多元化是国内基金业的发展趋势，但投资范围过窄限制了基金业务的多元化发展。业界

期盼新《基金法》能扩大基金投资范围，给基金业“松绑”。国外经验显示，基金投资有非

常大的空间，美国基金业的实践可以给我们很多启示。 

除了投向传统的投资品种（股票和债券）外，美国的基金可投资范围非常宽，基本没有

限制。有的基金投向传统的股票、债券；有的投向所谓的传统另类投资品，如商品、房地产、

PE（私募股权投资）和风险投资等；有的投向所谓的现代另类投资品，如对冲基金、期货、

减值证券、保本类结构性产品等。如此宽泛的投资范围造成了多种类型的基金，造就了美国

基金多元化发展的格局，满足了不同投资者的需要。此外，美国对 FOF（Fund of Funds，即

“基金的基金”）的投资也没有限制。在 1940 年投资公司法中，美国监管机构曾禁止基金投

资于其他基金，但后来逐步放开。 

目前我国法规对于基金投资其他基金尚未明确放行，但近年国内出现了专门协助投资者

进行基金投资的券商集合理财产品。美国 FOF 与国内的此类产品不同，前者没有存续期，

一般以开放式基金的形式存在，因此 FOF 更多的是被视为一种基金的投资风格，而不是一

种单独的基金运营模式。总的来说，国内基金较窄的投资范围是基金产品同质化、策略趋同

的一个重要原因，投资者可选择的空间也有限。 

投资范围的宽泛可能加大投资风险，美国监管机构主要通过对投资者资格的限定来进行

监管。大多数人认为，另类投资产品风险水平高于传统的共同基金，仅适合机构投资者或富

裕人士。目前，美国对另类投资的特定资格的投资者主要是以资产额来划分，要求个人投资

者的财产净值超过 100 万美元，或最近连续两年每年收入超过 20 万美元且本年收入将达到
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相同水平。 

虽然美国基金的可投资范围很宽，但要遵循 1940 年投资公司法对投资组合多样化的规

定，通过多样化来分散风险。美国 1940 年投资公司法规定了基金必须遵守的 7 个基本规则，

投资组合的多样化就是其中之一。美国税法和投资公司法为基金的多样化提供了具体的标

准。税法规定，所有注册的投资公司必须每个季度通过税务多样化的测试。这样一来，持有

适度现金和非政府证券的基金必须持有至少 12 种不同的投资类别。美国证券法在基金多样

化方面设置了更高的标准，禁止拥有超过 10%的发行在外、具表决权的任一发行人或公司

的证券，也不允许将 75%以上的基金总资产之内的 5%投资于任一发行在外的证券。该限制

不适用于对美国政府债券或代理机构债券的投资。在实践中，多数基金都能达到税法和投资

公司法的要求。 

2011-9-21 摘自【中国证券报】 

 

基金投资范围期待"松绑" 关联交易禁令或部分松动 

在基金业对《基金法》修订的讨论中，基金投资范围的“松绑”是一个热门话题。有业

内人士认为，随着银行和券商理财产品的大规模上市，现行《基金法》针对基金投资范围的

条款已经有些“不合时宜”。但究竟该“松绑”到什么程度？业内人士看法不一。 

投资范围“松绑”主要涉及现行《基金法》第五十九条的第四、第五、第六款。这些条

款规定：基金禁止向其基金管理人、基金托管人出资或者买卖其基金管理人、基金托管人发

行的股票或者债券；禁止买卖与其基金管理人、基金托管人有控股关系的股东或者与其基金

管理人、基金托管人有其他重大利害关系的公司发行的证券或者承销期内承销的证券。 

托管人限制有望放开 

深圳某指数基金的基金经理告诉中国证券报记者：“2006 年我们发行了一只指数型产

品，托管行选的是招商银行，但我们跟踪的标的指数成份股里就有招商银行。根据《基金法》

的规定，我们的基金不能买卖托管人发行的股票，因此只能选择其他银行的股票作为替代，

这就增加了我们跟踪指数的难度。” 

这不是孤立的案例。2007 年以来，工商银行、建设银行和中国银行等银行业金融机构

陆续上市，导致基金不能投资托管人所发行股票的问题愈发尖锐。上述基金经理表示：“工

商银行托管了数百只基金，也就是说，这些基金都不可以投资工商银行的股票。对于指数基

金来说，工行的市值占比这么大，在实际操作中如何寻找到合适的其他股票作为替代？我认

为《基金法》的限制早就该改了。”在每年深交所召开的基金大会上，首先提出这个问题的

往往是银行个人金融部的总经理。 

据某基金公司高管介绍，《基金法》的限制与当时的历史条件有关。现行《基金法》的

立法工作是在 2002 年到 2004 年初进行的，当时中国证券市场的关联交易问题较为严重，上

市公司大股东占款和通过关联交易将上市公司利润计入集团公司等问题十分突出，基金行业

还受到“基金黑幕”事件的影响。因此，当时的立法将其他基金、基金管理人或托管人、管

理人或托管人控股股东等三大类关联交易一概禁止。今年发布《关于证券投资基金修订法案

（征求意见稿）》删除了禁止买卖托管人发行的股票的规定。该高管表示，这对于指数基金
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和 ETF 的发展相当有利。 

背靠“大树”束缚多 

值得注意的是，《关于证券投资基金修订法案（征求意见稿）》仍然设有“禁止买卖其基

金管理人及控股股东、实际控制人或者其他有重大利害关系的公司发行的股票或者债券”的

条款。有基金公司督察长认为，对于追求全牌照的金融集团及券商系的基金来说，投资范围

将由此缩小很多。 

“例如，我们公司大股东是大型金融控股集团，有银行、保险、信托、券商等业务，只

要集团旗下子公司参股的公司，我们都无法参与，即便是打新股。”上述人士认为，未来几

年，国内大型金融控股集团可能都会追求全牌照，而对于旗下基金公司来说，集团公司业务

开展得越活跃，基金的投资范围可能越会受到限制。“券商系基金也存在这种问题。例如，

对于券商所做的保荐项目，券商旗下的基金公司即便十分看好，也不能买入其股票。”他说，

如何界定是否“存在重大利害关系”需要配套法规进行详细解释。 

目前，在美国等一些成熟市场，对于与基金控股股东或实际控制人有关联的股票，实行

的是有条件允许，条件包括事前充分披露、区分主承销商和副主承销商以及分销商等。此外，

基金如果属于被动投资型基金，也允许进行类似的关联交易。这些规定避免了“一刀切”，

在大型金融控股集团日益增多的情况下是较为务实的做法。 

此外，有基金公司表示，征求意见稿仍然不允许基金买卖其他基金份额。近年来，银行、

券商等机构根据投资者理财需求开发了大量 FOF 产品，管理的资产规模数以千亿元计，而

基金由于受《基金法》的限制，始终无法在国内开发 FOF 产品，丧失了这一基金公司最具

信息和投资优势的市场。“目前仅‘一对多’在这方面开了口子，我认为以后逐步也应向公

募开放，真正发挥基金公司引导理财的功能。”某基金公司高管如是说。 

2011-9-21 摘自【中国证券报】 
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光大保德信理财学堂 

□ 理财新知： 

平滑组合风险的较好工具 三维度考察债券基金 

债券基金可作为稳健型投资者关注的重点，是平滑组合风险的较好工具。投资者不妨三

维度考察债券基金。 

第一看投资时间点。国金证券表示，流动性紧张依然制约债市走强，整体看，债市收益

率可能将依旧保持窄幅波动的走势。就信用债市场来看，出于对信用风险的担忧，信用债市

场延续低迷走势，但较高的收益率水平已具备吸引力。前期调整幅度较大的转债已具备比较

明显的长期投资价值，债券基金长期投资价值凸显。 

第二是看产品。在众多债基中，一些设计独具特色的产品值得投资者关注，如分级债券

基金，拥有养老概念的债券基金、有固定分红契约的产品等，都值得投资。值得注意的是，

投资者最需要了解债券基金的久期。久期可以衡量债券价格的变化，从而分析债券基金净值

的变化。久期越长，债券基金净值对利率的变化越敏感。此外，投资者还要了解债券基金的

信用素质，这也是由基金所投资债券的信用等级决定的，基金招募说明书中会对投资债券信

用等级做出限制，债券信用等级越高，债券基金信用素质也就越高。 

第三是看团队。理财专家表示，不仅要看债券基金经理获取稳定收益率的能力，还要看

基金公司整体债券投资的运作能力。银行系基金公司旗下债券基金值得投资者关注。 

此外，从资产配置的角度来看，债券基金是各种类型投资者的基本配置。理财专家推荐

“100 法则”，就是指投资者配置高风险产品的比例不应超过(100-年龄)×100%。因此，即

使是较激进的投资者，至少也应该配置 25%的债券基金。 

摘自：【证券时报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

1、请问光大货币基金的收益分配原则是什么？投资者的收益如何体现？ 

光大货币基金的收益分配采用复利分配的方式，即投资者当日分配的收益，在下一工作

日享受收益分配。 

光大货币基金每日为投资者计算当日收益并全部分配，每月会对累计收益进行一次集中

结转。若当日净收益大于零时，为投资者记正收益；若当日净收益小于零时，为投资者记负

收益；若当日净收益等于零时，当日投资者不记收益。当日申购的基金份额自下一个工作日

起享有基金的分配权益，当日赎回的基金份额自下一个工作日起不享有基金的分配权益。每

月累计收益支付方式目前采用红利再投资（即红利转基金份额）方式，免收再投资费用，投

资者可通过赎回基金份额获得现金收益。以后还可能采用其他收益分配方式，届时另行公告。

投资者可通过每日的收益公告及时了解基金目前收益状况。基金份额净值固定为人民币 1

元，收益的增减通过基金份额的增减来体现。若投资者在每月累计收益支付时，其累计收益

为负值，则将缩减投资者基金份额。若投资者赎回时，收益为负值，则将从投资者赎回基金

款中扣除。 

 

2、我购买了贵公司的基金，想把纸质对账单修改成电子对账单，另外还需要定制短信和邮

件的服务，请问如何操作？需要收费吗？ 

我公司向基金客户提供的电子对账单、短信以及邮件服务都是免费的。 

基金客户可以直接点击我司网站左侧的客户俱乐部（http://club.epf.com.cn/club/），选择

基金客户，输入用户号码、用户密码和验证码，成功登录后，点击“账单管理”选择定制电

子对账单，然后点击“信息管理”定制您需要的短信和邮件服务。您也可以拨打我司客服热

线 400-820-2888 转人工服务，由我司客服人员帮您定制相关业务。 

 

 

 

 

 

客户服务类 

本材料中的评论仅供参考，不可视作投资建议。本材料以公开信息、内部开发的数据和来自其它具有可信度的第三方的信息为基础。但是，并不保证这些

信息的完全可靠。所有的观点和看法基于资料撰写当日的判断，并随时有可能在不予通知的情况下进行调整。本材料中的预测不保证将成为现实。 
 
以上数据仅供参考。未经光大保德信基金管理有限公司书面许可，不得复制或散布本资料的任何部分。所有出现的公司、证券、行业与/或市场均为说明

经济走势、条件或投资过程而列举，光大保德信基金管理有限公司下属分支机构可能持有或不持有相关账户。本资料讨论的策略和资产配置并不代表保德

信的服务或产品。所有的这些不能视为建议或推荐，不作为公开宣传推介材料，以及购买或销售任何证券的要约或邀请，也不能视为采纳任何投资策略的

建议。 


