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基金速报 

 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20100726 20100727 20100728 20100729 20100730 

基金净值（元） 0.8194 0.8177 0.8364 0.8383 0.8365 

累计净值（元） 2.7931 2.7914 2.8101 2.8120 2.8102 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20100725 20100726 20100727 20100728 20100729 20100730

每万份基金净收益 (元) 0.5955 0.3003 0.3019 0.3093 0.2817 2.6743 

7 日年化收益率 (%) 1.0260 1.0450 1.0760 1.1020 1.0950 2.3540 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20100726 20100727 20100728 20100729 20100730

基金净值（元） 2.1462 2.1374 2.1858 2.1938 2.1879 

累计净值（元） 2.8042 2.7954 2.8438 2.8518 2.8459 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20100726 20100727 20100728 20100729 20100730 

基金净值（元） 1.1634 1.1563 1.1823 1.1897 1.1872 

累计净值（元） 2.4434 2.4363 2.4623 2.4697 2.4672 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20100726 20100727 20100728 20100729 20100730 

基金净值（元） 0.6764 0.6730 0.6877 0.6911 0.6898 

累计净值（元） 0.6764 0.6730 0.6877 0.6911 0.6898 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20100726 20100727 20100728 20100729 20100730 

基金净值（元） 1.0610 1.0610 1.0150 1.0160 1.0140 

累计净值（元） 1.0610 1.0610 1.0690 1.0700 1.0680 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20100726 20100727 20100728 20100729 20100730 

基金净值（元） 1.0540 1.0540 1.0140 1.0150 1.0130 

累计净值（元） 1.0540 1.0540 1.0620 1.0630 1.0610 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信均衡精选基金净值 (360010) 

日期 20100726 20100727 20100728 20100729 20100730 

基金净值（元） 1.0093 1.0036 1.0267 1.0301 1.0267 

累计净值（元） 1.1293 1.1236 1.1467 1.1501 1.1467 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数收益率+25%×天相国债全价指数收益率 

 

光大保德信动态优选灵活配置混合型证券投资基金 (360011) 

日期 20100726 20100727 20100728 20100729 20100730 

基金净值（元） 0.9390 0.9370 0.9540 0.9560 0.9540 

累计净值（元） 0.9390 0.9370 0.9540 0.9560 0.9540 

业绩比较基准：55%×沪深 300 指数收益率+45%×中信标普国债指数收益率 
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光大保德信中小盘股票型证券投资基金 (360012) 

日期 20100726 20100727 20100728 20100729 20100730 

基金净值（元） 0.9645 0.9583 0.9820 0.9861 0.9883 

累计净值（元） 0.9645 0.9583 0.9820 0.9861 0.9883 

业绩比较基准：75%×中证 700 指数收益率+25%×中证全债指数收益率 
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光大保德信观点 

股票市场综述 

继前周两市大幅上涨以后，上周继续延续强势。上证单周上涨 2.55%，收于 2637.50 点，

成交量较上周略为放大，达到 5284.8 亿；深成指单周上涨 2.44%，收于 10785.35 点，成交

量为 4487.4 亿；沪深 300 单周上涨 2.71%，收于 2868.85 点，成交量为 3578.32 点。上周

仍持续大盘股领涨行情，在银行、煤炭、有色滞胀后，地产、钢铁、建材、化工、券商、汽

车、机械等继续轮番发动行情，其中地产、建材、汽车等板块上涨靠前；而中小盘、创业板

也跟随上涨，但板块行情明显弱于周期性板块，超额收益更多集中在个股。农行上周计入指

数，部分指数基金持续买入，使得农行创出上市新高 2.88 元。周三的大阳线和放量上涨带

动场内人气，而后两个交易日市场强势小幅调整。 

上周海外市场表现总体良好，美国股市在季报推动下惯性上涨，尽管上周公布的各项美

国经济数据基本都弱于预期，但是美国企业多数超预期的季报仍带动场内人气。美元上周继

续下跌，利好全球股市，债务危机恐慌过后，欧美资金面出现明显好转。在此背景下，欧洲

等国股市也跟随美股上涨，无视上周传出的评级机构对部分欧洲债务缠身的几国的警告等不

利信息，欧元对美元上摸 1.30 大关。在美元下跌的背景下，大宗商品价格都出现了小幅反

弹；其中农产品价格本周大幅上涨，而带动了相关行业股票的良好表现。债务危机恐慌的消

退，使得黄金的避险需要大幅降低，黄金价格创出 1150 近期低点。 

上周国内消息面平静，全国的水灾影响仍在继续，大范围的水灾，预期未来必将影响夏

粮和秋粮的产量，而国内农产品的短期快速上涨也是对此的快速反应。周五，保险资金提高

入市比例对市场产生正面推动，相关部委继续重申对房地产的严控的信息，而上周房地产股

票无视严控信息逆势上涨。此外，光大银行也火速过会，预计 8 月 18 日登陆 A 股，融资 200

亿左右。 

市场在大幅上涨两周后，在 2650 点左右波动，市场短期人气仍然旺盛，但是由于 2319

以来，未出现较大幅度调整，最近放量滞涨、短线超买有一定技术调整压力。市场在此点位

附近可能会进行一定技术调整，但预测随着市场机会的深化，低价股、主题投资、中小市值

中的优质股票将在未来一段时间成为市场活跃的主力。 

 

 

 

 

 

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.40% 2.55% 8.80% 9.97% -8.12% -20.59% -19.52% 21.23%

资料来源：WIND 咨询，截至 2010 年 7 月 30 日 
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表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.27% -6.92% 9.40% 11.88% -5.24% -21.89% -19.32% 27.12%

资料来源：新华富时网站，截至 2010 年 7 月 30 日 

 

 

表 3. 基准—上证红利指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.49% 2.41% 8.49% 10.31% -8.07% -23.82% -22.81% 15.45%

资料来源：WIND 咨询，截至 2010 年 7 月 30 日 

 

 

 

图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2010 年 7 月 30 日） 
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资料来源：Wind 资讯 

 

图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2010 年 7 月 23 日－2010 年 7 月 30 日） 
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资料来源：Wind 资讯 
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债券市场综述 

上周央行公开市场操作 1 年期利率持平 2.0929%（230 亿）；3个月央票发行利率持平于

1.5704%（220 亿）；3 年期央票发行利率持平于 2.65%(850 亿)。市场发行了一期 5 年期国债

最终票面利率 3.06%，边际 4.61%，全场认购倍数 1.58 倍；还发行了一期 30 年期国债最终

票面利率 3.96%，边际 3.99%，全场认购倍数 1.91 倍；此外，还发行了一期 3 年期进出口债

票面利率为 2.70%，全场认购倍数为 2.83 倍。随着资金面的恢复宽裕，机构配置热情明显

升温。由于资金基本都囤积于银行间市场，回购利率依旧出现快速的回落。随着资金面的回

暖，虽然本周央行继续保持公开市场操作力度，净回笼货币 840 亿元，但适度宽松的货币政

策仍将保持，预计短期面资金面仍然会维持较为宽裕的状况。 

在股票市场继续反弹、7 月份通胀预期较高以及国务院重提经济增长等多重因素影响

下，债市收益率震荡回升，但尚未形成债券市场上行趋势。短期来看，资金面还是市场最为

重要的支持。中期来看，两周后银行间资金到期数量开始逐步减弱，届时资金面增量上有一

定压力，但乐观预期存量资金仍会保持充裕。综合来看，宏观基本面仍对债市有一定支持，

但随着短期政策面的逐步趋缓，股权产品风险溢价的降低，债市估值过高将面临修正压力。 

 

 

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.06% -0.14% -0.16% 0.26% 1.06% 4.35% 2.97% 98.82% 

资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2010 年 7 月 30 日 

 

 

 

 

 

表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2010-7-30 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 

1y 1.8435 -0.0102 -0.1566 -0.0894 0.3087  0.0834 

2y 2.1243  0.0211  -0.0769  -0.0552  0.1537  0.0792  

3y 2.3675  0.0416  -0.0193  -0.0315  0.0384  0.0656  

5y 2.7559  0.0564  0.0416  -0.0096  -0.0942  0.0182  

7y 3.0386  0.0466  0.0502  -0.0117  -0.1311  -0.0420  

10y 3.3300  0.0130  0.0171  -0.0339  -0.0999  -0.1204  

15y 3.6417  -0.0243  -0.0257  -0.0547  -0.0560  -0.1434  

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2010-7-30 
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市场动态 

国内： 

ETF 市场迅速崛起 至今年 5 月总规模逾 1 万亿美元 

ETF 近年来发展十分迅速，纵观全球市场，ETF 的发展可以分为两个阶段：1993 年至

2000 年缓慢发展阶段，属于 ETF 市场导入期，投资者对 ETF 的认识不够清晰，因此，ETF

总规模始终处在 1000 亿美元以下；2001 年以来，ETF 数量和资产规模呈几何级数态势迅

速增加，总规模超过 1000 亿美元，成为备受市场关注的资产类别。截至 2010 年 5 月底，

全球 ETF 共计 2218 只，上市产品 4478 只（包括交叉挂牌产品），总资产规模达 10441

亿美元，管理人达到 131 家，在全球 42 个交易所上市交易。 

2008 年次贷危机爆发，全球市场大幅下挫，ETF 仍然保持着快速发展的良好势头。2008

年新发行 ETF 达 472 只，同比增加 36%；由于全球金融危机，全球证券市场平均跌幅达

42.08%，ETF 资产规模仅减少 10.8%，这意味着在全球资产大幅缩水的情况下，ETF 实现

大额资金净流入。 

根据美国投资公司协会（ICI）统计，2008 年美国共同基金市场 ETF 基金净流入 1772

亿美元。全球最大 ETF 管理人 BGI 的研究表明，2008 年 ETF 交易更加活跃，日均成交金

额创新高，达到 804 亿美元，同比增长 32.5%。 

ETF 一枝独秀的原因是在动荡的市场环境下，投资者更加注重交易对手方的信用风

险、透明、规范、流动性等因素，主要跟踪股票和债券指数的 ETF 具备投资者所需的各项

优点：资产透明、流动性强、风险分散、低交易成本、高度弹性等，这令其既可当作资产

投资产品，也可作为资产配置工具。 

从区域分布来看，全球 ETF 产品主要集中在美国、欧洲和亚洲。其中美国市场遥遥领

先，ETF 数量最多，为 836 只，在全球占比 37.7%；管理资产规模最高，为 7101 亿美元，

在全球占比 68%；日均成交金额最高，达 1101 亿美元，在全球占比 94%。欧洲市场拥有

ETF946 只，在数量上超过美国，但其资产规模为 2207 亿美元，在全球占比 21%。亚太地

区现有 ETF 共计 248 只，资产规模为 728 亿美元，在全球占比 7%。 

2010-8-2  摘自【证券时报】 

 

国际资金重返中国股票基金 创近三个月最高水平 

7 月份最后一周，随着投资人对全球经济复苏忧虑的减缓，加上宏观和微观层面频频

传来利好，各类股票基金纷纷重获资金青睐，特别是美国和新兴市场股票基金，中国股票

基金吸引的资金流入量创下近三个月来最高水平。 

专业资金流向跟踪研究机构 EPFR 的统计显示，在截至 7 月 28 日的一周中，国际投资

人共享各类股票基金投入超过 100 亿美元资金，同期流入新兴市场的资金量创下 16 周新

高；债券基金则累计流入 55.8 亿美元。 

截至 7 月 28 日的一周时间里，亚洲（除日本）股票基金吸引了超过 10 亿美元资金净

流入，为 14 周以来的最高水平。其中，中国股票基金的流入量创下自 4 月中旬以来的最
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高水平。印度股票基金则连续第八周吸引资金进入。 

瑞银近日发布报告唱好新兴市场，首选俄罗斯、中国和巴西。该行认为，俄罗斯股市

市盈率在 MSCI 新兴市场指数中最低，外界对中国经济硬着陆的担忧过度，而巴西经济则

具有超强的增长实力。 

麦格理集团中国研究主管库尔兹上周表示，中国股市目前的估值很具吸引力，因为经

济增长放缓可能促使政策收紧有所松动。 

汇丰私人银行的亚洲投资策略主管马亨德兰则认为，在中国的通胀前景进一步明朗之

前，中国股市近期的涨势可能终止。他表示，如果通胀形势显著改善，比如通胀率降至

2.5%左右，对股市会比较有利。 

过去一周，覆盖范围更广的全球新兴市场（GEM）股票基金也净流入逾 10 亿美元资金。

其余各类新兴市场股票基金也有不俗表现，拉丁美洲股票基金连续第三周“吸金”，中东

和非洲基金也有相当规模的资金流入，但新兴欧洲例外，投资人继续对西欧国家采取的财

政紧缩政策给周边经济带来的负面影响持观望态度。 

总体上看，金砖四国基金近期全线表现强势。巴西股票基金最近一周的净流入达到

27 周高点，主要受到当局加息幅度小于预期鼓舞。俄罗斯股票基金也受到资金关注。 

分析师表示，7 月底市场人气的回归，受到多重利好因素推动，比如美国公司发布的

强劲二季报，以及欧洲发布的良好银行业压力测试结果。美股基金过去一周吸金势头迅猛，

累计净流入 73 亿美元，为今年迄今的第三高水平。欧洲股票基金业有部分资金流入。 

不过，日本股票基金继续遭遇赎回，最近一周的净赎回量为 4.05 亿美元。日元持续

升值，对日本出口企业带来不小压力，而且日本的通缩压力依然不减。覆盖面更广的全球

发达市场股票基金过去一周也表现不佳，为过去 13 周来第 12 次遭遇资金净流出。 

尽管总体的资金流数据显示市场风险偏好回升，不过，行业基金的表现则发出了略显

矛盾的信号。过去一周，EPFR 跟踪的商品行业基金创下有史以来最大单周资金流出纪录，

而被视为安全避风港的货币市场资金则继续有资金流入。防御型的行业基金继续表现稳

健，不管是必需消费品、公用事业还是医疗保健行业基金，都吸引了不俗的资金流入。 

 2010-8-2 摘自【上海证券报】 

 

上交所开发部总监赵小平:今年新推 ETF 有望翻番 

上交所开发部总监赵小平 27 日表示，2010 年上交所推出的 ETF 数量有望再次翻番，

ETF 标的指数包括大盘、中盘、风格、主题、优化等。另外，首只跨市场 ETF 沪深 300ETF

以及首只跨境 ETF 推出在即。 

赵小平是在全球经济展望与指数化投资最新趋势高峰论坛上作上述表述的。赵小平说，

指数化投资的趋势在全球各个市场已经或者正在形成，指数化投资的低风险、低成本、便捷、

透明的特点为市场上下所共识。推出沪深 300ETF 及标普 500ETF 均是上交所产品开发的战

略。在推出跨市场的沪深 300ETF 以后，包括标普 500 在内的跨境 ETF 无疑将成为上交所产

品开发的重中之重。 

“我们市场的产品结构还比较单一。以 ETF 为例，黄金 ETF、债券 ETF、行业 ETF、
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杠杆 ETF、反向 ETF、策略指数 ETF 等全球主流创新产品，还有待开发。但是毫无疑问，

这些主流创新产品都早已进入上交所产品开发的视野和布局中。”赵小平介绍，上交所提出

被动为主、量化为纲的产品开发策略，充分发挥指数投资、量化投资、低风险低成本、便捷

透明的优势，逐步利用股指期货、融资融券等金融工具带来的产品创新的机遇。相继改善产

品创新发展的证券生态环境，充分培育产品创新的市场需求，大力开发个性化竞争优势的产

品，最大限度地满足不同风险收益偏好的投资者需求。总而言之，上交所产品开发创新，争

取做到“差异化、多元化、国际化”三者合一。 

2010-7-28 摘自【中国证券报】 

 

晨星(中国)研究中心钟恒:投资焦点仍在新兴市场 

对于中国经济高速增长带来的投资机会，海外投资组合经理整体态度较为一致，他们认

为，新兴市场在经济环境等方面优于欧美国家。 

6 月末，每年一度的晨星投资峰会在芝加哥举行，吸引多位资产管理业内举足轻重的人

物参加。听众可以从这些业内顶尖投资组合经理口中听到各类与众不同的观点，例如，管理

FPA Crescent 基金的史蒂夫·罗米克建议投资者购入农场。 

对于中国经济高速增长带来的投资机会，参与发表演说的海外投资组合经理之间虽有分

歧，但整体态度较为一致。同时，他们也认为新兴市场在经济环境等方面优于欧美国家。 

管理 Artisan 国际基金的马克·约基表示非常喜欢中国，并指出中国政府在基础建设方

面的投入较多。此外，两只网络股也受其青睐，其中一只是搜索引擎百度，虽然约基也承认

该股的估值并不便宜，但他认为公司增长速度较快，可以给其一定的溢价。另外，约基还看

中了携程网，原因是携程网盈利能力较强。 

在债券投资方面，管理邓普顿环球债券基金的 Michael Hasenstab 表示并不在意近期市

场对中国政府调控资产价格措施的担忧。相反，他认为这是一个正面信号，可以先发制人，

而不是坐以待毙，任由资产价格泡沫化，最终令政府非常被动。Hasenstab 认为，中国经济

增速将降至 9％，这一增速相对于其他国家而言仍然较快，并非“硬着陆”。 

认为中国有投资机会的支持者不仅限于 Hasenstab 和约基，还有管理晋信环球股票基金

的罗伯·金斯勒。他指出，中国股市今年以来已显着下跌，投资机会确实存在。约基和管理

Thornburg 国际价值基建基金的温迪·特雷维萨尼指出，除了直接投资中国市场外，也可以

通过其他渠道间接分享中国成长带来的投资机会，例如，日本建筑公司 Komatsu 和法国奢

侈品牌 LV 均是特雷维萨尼投资组合的重仓股。 

也有人持不同观点，Artisan 国际价值基金投资经理丹尼尔·奥基夫认为，价值投资者

应当意识到，在投资者热情高涨时应提高风险防范意识。他认为，中国最终将为史无前例的

资本开支和贷款规模付出代价，欧美经济的缓慢增长也将对中国经济产生影响，尽管中国刺

激内需的做法能够对冲欧美消费疲弱带来的冲击，但在短期内不能解决问题。 

虽然有多位海外投资组合经理在本次会议上关注中国投资机会，但他们并未忽略其他新

兴市场的投资机会。 

管理 Janus 海外基金的布伦·特琳虽然也持有一些中国股票，但更多投资配置在印度市
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场，其组合中的第二大重仓股就是一家印度集团 Reliance Industries。 

此外，一些投资组合经理谈及巴西市场，目前巴西经济快速增长，吸引众多投资者的目

光。管理 Artio 国际股票基金的鲁道夫里亚德·尤尼斯谈及中国和印度的投资机会，他投资

了部分受惠政府基建项目的公司，并表示目前非洲消费者的消费力逐步提升，给与消费相关

的个别企业带来投资机会。 

2010-8-2 摘自【证券时报】 
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光大保德信理财学堂 

□ 理财新知： 

基金投资需解决五落差 

投资者在具体的基金产品投资过程中，会产生各种各样的落差。投资者如果不注意解决

这些落差，将会给基金投资带来极大的被动，从而不利于树立良好的投资心态，尤其是不能

够正确把握基金投资机会，做到从容投资。为此，需要投资者注意把握以下五方面落差。 

第一、目标收益和实际收益之间的落差。任何一只基金产品，都有一个净值不断变动的

过程。投资者投资基金后，由于各种原因而出现基金产品净值的变动，而造成目标收益和实

际收益之间的落差，是一种正常的现象，需要投资者运用正确的心态来对待。 

第二、目标收益到期日与实际收益到期日之间的落差。主要是指投资者选择基金的目标

收益与实际收益到期日之间，常常会出现日期的不对等，从而造成心理上的落差。作为投资

者来讲，应当学会适应这种落差，避免僵化思维造成不当操作。 

第三、资金投入与产出之间的合理配比落差。即对于投资者来讲，投资基金过程中，会

因各种因素的影响，导致基金的业绩发生变化，从而导致资金的投资效果不佳。因此，投资

者不能够以资金的多寡来判断基金产品的收益，更不能做盲目的配比。可以说，投资资金少，

未必会有少的收益，而投入资金多，未必有高的回报，资金的投资回报，关键取决于选择基

金的品种类型与合适程度。 

第四、基金目标收益与实际净值变动的落差。主要是指基金产品的净值变动状况而言的。

由于投资者要经常对基金产品的表现进行经常性的检视，而基金产品的净值波动就会在一定

程度上影响到投资者的投资情绪，从而影响到投资者持有基金产品的周期。投资者了解了基

金产品的净值波动规律，就能够很好地控制自己的投资情绪，不会因为基金产品净值波动影

响到自己的投资决策。 

第五、投资者自身的认识程度与客观评价体系之间的落差。即对于依赖于基金评级体系

进行投资的投资者来讲，会存在一种自身认识和实际评价结果之间的落差。因为任何一种评

价体系，都只能作为参考，投资者不能完全依赖于这种评价标准。但选择的基金产品与自我

评价产生心理落差时，投资者也应当学会加以适应，才能够更好地把握基金产品的投资特点

和规律。   

 

摘自：【中国证券报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

1、我有上海银行的银行卡，想通过上海银行网银上购买贵公司的基金，请问可以买哪些基

金产品，费率有优惠吗？ 

现在通过上海银行网银可以购买到我司旗下的光大保德信红利股票型证券投资基金（基

金代码：360005）、光大保德信均衡精选股票型证券投资基金（360010）、光大保德信动态优

选灵活配置混合型证券投资基金（基金代码：360011）、光大保德信中小盘股票型证券投资

基金（基金代码：360012），申购费率实行 8 折优惠，优惠时间截止到 2010 年 10 月 31 日，

如有延期或变动请以我司在公司网站和三大证券报上披露的公告或者上海银行公布的相关

信息为准。详情请垂询我司客服热线：400-820-2888。  

 
2、我想购买贵公司的光大中小盘基金，想具体了解一下光大中小盘主要所投资股票的范围，

还有中小盘适合哪些投资人购买？ 

中小盘股票型基金是着重投资具有高增长潜力中小盘股票的股票型基金。本基金投资的

股票资产中至少 80%投资于中小盘股票，所指的中小盘上市公司是指以下三类上市公司： 

1）在深圳中小板上市的公司； 

2）在创业板上市的公司； 

3）在沪深证券交易所主板上市、按股票总市值从小到大排序并相加得到的累计总市值

达到主板总市值 40%的上市公司。 

中小盘基金适合以下这些投资者： 

希望获取较好的投资收益，并能承受相对较高风险的个人投资者； 

对市场认知度高，略为激进的个人投资者； 

缺乏专业投资人员，一定程度上希望通过购买基金参与资本市场成长的机构投资者； 

看好中小盘长期投资价值或中小盘股票在经济复苏期表现的投资者。 

详情请咨询我司客服热线：400-820-2888。 

 

客户服务类 

本材料中的评论仅供参考，不可视作投资建议。本材料以公开信息、内部开发的数据和来自其它具有可信度的第三方的信息为基础。但是，并不保证这些

信息的完全可靠。所有的观点和看法基于资料撰写当日的判断，并随时有可能在不予通知的情况下进行调整。本材料中的预测不保证将成为现实。 
 
以上数据仅供参考。未经光大保德信基金管理有限公司书面许可，不得复制或散布本资料的任何部分。所有出现的公司、证券、行业与/或市场均为说明

经济走势、条件或投资过程而列举，光大保德信基金管理有限公司下属分支机构可能持有或不持有相关账户。本资料讨论的策略和资产配置并不代表保德

信的服务或产品。所有的这些不能视为建议或推荐，不作为公开宣传推介材料，以及购买或销售任何证券的要约或邀请，也不能视为采纳任何投资策略的

建议。 


