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基金速报 

 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20100419 20100420 20100421 20100422 20100423 

基金净值（元） 0.8992 0.8992 0.9179 0.9112 0.9081 

累计净值（元） 2.8729 2.8729 2.8916 2.8849 2.8818 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20100418 20100419 20100420 20100421 20100422 20100423

每万份基金净收益 (元) 0.5624 0.2785 0.2885 0.3232 0.3251 0.4817 

7 日年化收益率 (%) 1.0320 1.0280 1.0330 1.0580 1.0800 1.1850 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20100419 20100420 20100421 20100422 20100423

基金净值（元） 2.3376 2.3310 2.3743 2.3482 2.3438 

累计净值（元） 2.9956 2.9890 3.0323 3.0062 3.0018 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20100419 20100420 20100421 20100422 20100423 

基金净值（元） 1.2872 1.2925 1.3230 1.3181 1.3130 

累计净值（元） 2.5672 2.5725 2.6030 2.5981 2.5930 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20100419 20100420 20100421 20100422 20100423 

基金净值（元） 0.7561 0.7540 0.7682 0.7614 0.7591 

累计净值（元） 0.7561 0.7540 0.7682 0.7614 0.7591 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20100419 20100420 20100421 20100422 20100423 

基金净值（元） 1.0730 1.0720 1.0770 1.0800 1.0780 

累计净值（元） 1.0730 1.0720 1.0770 1.0800 1.0780 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20100419 20100420 20100421 20100422 20100423 

基金净值（元） 1.0670 1.0670 1.0720 1.0740 1.0730 

累计净值（元） 1.0670 1.0670 1.0720 1.0740 1.0730 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信均衡精选基金净值 (360010) 

日期 20100419 20100420 20100421 20100422 20100423 

基金净值（元） 1.1042 1.1027 1.1296 1.1246 1.1275 

累计净值（元） 1.2242 1.2227 1.2496 1.2446 1.2475 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数收益率+25%×天相国债全价指数收益率 

 

光大保德信动态优选灵活配置混合型证券投资基金 (360011) 

日期 20100419 20100420 20100421 20100422 20100423 

基金净值（元） 0.9590 0.9640 0.9810 0.9790 0.9740 

累计净值（元） 0.9590 0.9640 0.9810 0.9790 0.9740 

业绩比较基准：55%×沪深 300 指数收益率+45%×中信标普国债指数收益率 
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光大保德信中小盘股票型证券投资基金 (360012) 

日期 20100419 20100420 20100421 20100422 20100423 

基金净值（元） - - - - 0.9999 

累计净值（元） - - - - 0.9999 

业绩比较基准：75%×中证 700 指数收益率+25%×中证全债指数收益率 
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光大保德信观点 

股票市场综述 

上周在地产和银行利空打压下，两市股指放量下跌，沪深两市都创下今年以来单周最大

下跌幅度，上周上证指数 2983 点，单周跌幅 4.69%，深成指 11702 点，单周跌幅 5.75%，沪

深 300 收于 3190 点，下跌 4.96%。上周一，受美国高盛被 SEC 调查的影响，以及国内地产

政策的超预期调控，在股指期货的推动下，两市大幅下跌，单日两市下跌都在 5%左右，其

后两市在低位调整。在银行、地产大幅下跌的过程中，中小市值股票仍是市场做多主力，电

子、医药、消费等板块表现依然良好，带动深圳中小板指数上周连创新高，中小板指数在周

一随大盘下跌 3.1%以后，后几日连续上攻，周四创出历史新高 6625.74 点。 

上周对大盘影响最大的两大因素是：第一是国务院对地产行业的新一轮超预期的调控政

策出台，4 月 14 日，国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议，研究部署遏制部分城市

房价过快上涨的政策措施（简称“新国四条”）。此后在 4月 17 日，国办又发布了《国务院

关于坚决遏制部分城市房价过快上涨的通知》（简称《通知》）。随后国土部、银监会又出台

更加细化的相关规程，细化对二套房、三套房、异地购房的信贷管理措施，形成了对房地产

的持续重压。 这些超预期的政策出台，严重打击了场内市场对地产的看法，地产、银行板

块出现较大的调整。此外，周初又传出，银行相关政策不利消息：1、融资平台贷款逾期不

转换担保方式需计提 20%拨备。2、银监会要求三季度末前对政府融资平台贷款做到准确分

类，提足拨备，估计会有部分贷款将划出正常类贷款。3、计入附属资本的组合拨备比例不

能超过贷款总额的 1%，对超过部分不计入附属资本。这些传言又极大的冲击了银行板块。 

目前，我们对短期后市看法表示谨慎。特别是对地产上下游周期行业看法谨慎，而我们

认为美国股市季报过后的走势也将阶段性走弱，这些因素都可能对国内股市造成压制；但是

我们并不认为股指期货会对市场造成大幅影响，在目前参与者仍比较少的背景下，国内股指

期货目前更多的仍是跟随现货，而非指引，市场无需夸大其作用。目前，市场的整体机会不

大，更多的仍是围绕在新科技、区域热点、低碳经济等主题做文章。 

 

 

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.53% -4.69% -5.14% -2.28% -3.58% 21.09% -8.96% 29.12%

资料来源：WIND 咨询，截至 2010 年 4 月 23 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.42% -6.92% -5.97% -3.21% -4.87% 20.57% -11.95% 33.05%

资料来源：新华富时网站，截至 2010 年 4 月 23 日 

 

 



 

 
表 3. 基准—上证红利指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.66% -5.85% -6.46% -3.81% -6.48% 16.85% -13.50% 21.47%

资料来源：WIND 咨询，截至 2010 年 4 月 23 日 

 

图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2010 年 4 月 23 日） 
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资料来源：Wind 资讯 

 

图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2010 年 4 月 16 日－2010 年 4 月 23 日） 

-10.00%

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

中
小
板
指

巨
潮
小
盘

上
证
B股

巨
潮
中
盘

深
综
B股

深
证
10
0R

沪
深
30
0

巨
潮
大
盘

万
得
蓝
筹
28
0

上
证
50

 
资料来源：Wind 资讯 

 

 

债券市场综述 

上周，央行公开市场操作 3 个月（连续 13 周 1.4088%）和 1 年期（连续 14 周 1.9264%），

3 年央票中标利率 2.74%，意外下降 1BP，凸显房地产政策压力下，银行体系资金的过于充

裕状况。一级市场发行了一期 7 年固息国债，中标利率为 3.01%,边际中标利率为 3.04%，和

6
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我们的预期基本一致，认购倍数为 1.85 倍，配置需求有明显上升。市场公布宏观数据，基

本落于市场预期之内，近期 CPI 预期温和。房地产调整导致市场货币政策出台预期下降，信

贷回落，银行体系配置动力增强。上周市场资金面依然维持宽裕，回购利率基本平稳。从公

开市场良好的回笼境况来看，近期准备金率上调概率仍不是太大。由于存量资金仍较为宽裕，

未来资金面仍然会保持相对宽裕的状况。 

短期来看，近期房地产政策取代宏观面和货币政策的影响，成为短期影响债市的主要因

素。债市会得到一定的市场需求支撑，出现回暖迹象。由于房地产政策仍将会陆续出台，其

对债市突破前期均衡水平的积极作用仍会持续。从一级市场的积极申购及收益率水平定位来

看，二级市场以 10 年国债为代表的收益率理在前期基础上下行 10BP 左右。预期短期内，持

续出台的房地产政策对债市的良好推动，会在本周持续。 

 

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.04% 0.07% 0.08% 0.09% 1.58% 2.87% 1.70% 96.55%

资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2010 年 4 月 23 日 

 

 

表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2010-4-23 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 

1y 1.6764  0.0901 -0.0607 -0.2066 -0.0980  0.1149 

2y 2.0870  0.0313 0.0036 -0.0613 -0.0903  0.1606 

3y 2.4242  -0.0112 0.0435 0.0358 -0.0918  0.1917 

5y 2.9129  -0.0565 0.0649 0.1126 -0.1164  0.2161 

7y 3.2115  -0.0627 0.0321 0.0793 -0.1588  0.2010 

10y 3.4542  -0.0364 -0.0566 -0.0562 -0.2276  0.1321 

15y 3.7107  0.0052 -0.1502 -0.2000 -0.2862  -0.0181 

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2010-4-23 
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市场动态 

国内： 

国金证券研究表明：中高风险基金比例达到 72% 

国金证券基金研究中心推出基金风险评价体系，对基金风险水平进行评价，根据其发

布的 2010 年第一期基金风险评价结果，554 只参与当期评价的基金中，中高风险和高风

险基金数量占比合计达到 72.6%。 

据悉，该评价体系是以《证券投资基金销售适用性指导意见》为参考推出，以公开、

公平、公正为原则，以基金公开披露的信息数据为基础，采取客观量化方式对全部基金进

行统一的风险水平评价。考察基金契约中资产配置限定、历史实际资产配置比例、历史下

行风险和历史业绩波动性等四个方面。对于所有参加评价的基金按照风险系数大小由高到

低设有高风险、中高风险、中等风险、中低风险和低风险五个风险等级。 

此次共有 554 只基金参与当期评价，其中 193 只基金评为高风险、209 只基金评为中

高风险。按国金证券的基金分类标准获得高风险和中高风险的基金全部为股票型（含指数

型）和混合型基金，其中开放式指数型基金全部为高风险产品；中风险基金共有 18 只，

包括 17 只混合型基金和 1 只股票型基金；中低风险和低风险的基金共有 134 只，除了 4

只混合－保守配置型基金，其余为债券型、保本型和货币市场基金。从风险结果的总体分

布来看，中高风险和高风险基金数量占比合计达到 72.6%，低风险产品比例为 22.9%，而

中风险和中低风险基金数量比例仅有 4.5%。从产品线结构来看，目前的混合型基金并没

有显示出其特有的定位，与股票型基金整体的风险收益分布较为相近。在基金行业竞争日

渐激烈、寻求差异化产品定位的环境下，此结果对于基金公司布局产品线结构有一定的参

考价值 。 

2010-4-21  摘自【上海证券报】 

 

基金强制员工期指投研培训 最大风险在保证金管理 

股指期货上市以来的平稳运行，为公募基金的进场奠定了良好的基础。证券时报记者

了解到，尽管受制于契约规定等因素，不少老基金目前尚不能参与股指期货，不过日前《证

券投资基金参与股指期货交易指引》的颁布激起了基金对股指期货的高度热情。 

基金强制投研培训 

记者了解到，股指期货上市以来 5个交易日的平稳表现，出乎业界想象，而这种平稳

则为基金入场提供了有利土壤。“市场的成熟度超乎想象，这与几年来股指期货仿真交易

提前进行了培训有关。”上海一家期货公司老总表示。 

有关专家介绍，基金参与股指期货需要多方面的通力合作，目前技术环节专项连接等

问题均已解决，中金所、期货公司也先后数次组织相关理论培训。 

据证券时报记者了解，尽管基金短期内可能并不参与期指交易，但不少基金公司对此

相当重视，已成立股指期货专门小组或者有专人负责股指期货的研究、运用，不少基金公

司强制投资团队无条件参加中金所的各类培训。“我们公司规定投研人员至少参加 2个小
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时的股指期货培训。如果自认为股指期货理论知识已经非常丰富，不需要培训，则需要经

过公司副总审批豁免。”上海一家合资基金公司基金经理对记者透露。 

最大风险在保证金管理 

基金投资股指期货，要做的事情很多。“基金参与主要是套期保值，我们流程规定，

假设当日收盘后出台了对第二天市场影响较大的消息，则基金经理需要根据股指期货模型

计算，次日有多少风险需要通过股指期货对冲，如果对冲，是用哪个合约对冲、保证金情

况如何。套期保值后结束套保，平仓如何进行。这些问题决不可能第二天开盘再去计算。”

上海一位 QDII 基金经理对记者表示。 

值得注意的是，不少基金公司认为，基金参与股指期货最大的风险在保证金管理上。

“股指期货保证金管理跟目前托管行无关。目前托管行的基金资金账户和在期货公司开的

账户二者并不关联，因此一旦资金调拨等环节出现问题，就有可能因资金调拨不及时被强

制平仓。如果选对了股指期货、选对了多空方向，但若因保证金不够被强制平仓，不仅达

不到套期保值的效果，还可能亏损。” 

 2010-4-26 摘自【证券时报】 

 

光大保德信基金向玉树灾区捐款 50 万元 

4 月 14 日，青海玉树发生的 7.1 级强震，再次牵动了亿万华夏儿女的心。而国内各大基

金公司也纷纷行动起来，并通过各种方式表达对灾区人民的关爱。日前，光大保德信基金管

理有限公司决定，通过中国证券业协会，向玉树地震灾区捐款 50 万元人民币。 

光大保德信基金公司总经理傅德修表示，从 08 年的大雪灾、汶川地震到近期的玉树地

震，中华民族一次又一次向世人展示我们众志成城、守望相助的优秀品德。作为基金业者，

在追求为广大投资者创造财富的同时，也渴望能够承担起社会责任，为创造和谐社会竭尽所

能。正如我们在过去所做的那样，光大保德信迅速响应并提供资金捐助，希望通过奉献出公

司的一份绵薄之力，帮助灾区人民重建美好家园。同时，光大保德信基金管理有限公司向灾

区中的人民、基金持有人以及公司合作渠道等方面表示最深切的慰问。 

光大保德信将继续关注玉树地区，并将根据灾区需求适时提供额外的捐助以协助救灾工

作。迄今为止，光大保德信历次向因自然灾害所遭受损失的地区捐赠的款项累计达到 215.8

万元人民币。   

2010-4-23 摘自【中国证券报】 

 

海外社会责任基金：追求的不仅仅是收益 

在西方的餐桌礼仪上，一般避谈宗教、政治等话题。然而在投资领域却没有必要避讳这

些，相反，投资者可以选择符合自己价值观的社会责任基金。从根本上说，社会责任基金是

指将社会伦理性的标准融入到传统投资过程中的另类投资思路，当然，收益也就并不是其追

求的唯一目标了。 

据相关资料表明，社会责任投资起源于 20 世纪初美国的宗教运动，一些宗教信徒投资
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者拒绝投资于酒类、烟草、赌博、武器等行业，以使投资选择与自己的宗教信仰相一致。发

展至今，社会责任基金所涉猎的范围已经非常广泛，形成了西方投资领域颇具影响力的另类

投资风潮。 

从产品策略的角度看，与传统的基金投资相比，社会责任基金的投资策略主要有以下几

点不同：首先，社会责任基金在选择哪些股票该买、该卖以及该持有的时候，会同时考虑社

会、伦理和经济三方面的因素。在股票筛选过程中分为积极筛选和消极筛选。消极筛选是该

基金避免投资于对社会造成伤害的公司，如烟草、赌博、武器制造等行业。积极筛选是指社

会责任基金只购买对社会有积极影响的企业，比如重视劳工关系、环境保护、产品安全及人

权的公司。其次，股东倡导。社会责任基金试图通过与公司的管理层积极对话来影响公司行

为，进而使企业对社会造成积极的影响。最后，社区投资。为了完成社会责任的目的，社会

责任基金也会投资于传统金融服务难以覆盖的社区。 

从投资者的角度看，投资者在涉足社会责任基金的时候，通常会考虑几个基本问题：第

一，正视个人的价值观，比如只是想简单地避免投资与烟草、酒精或者武器制造企业，还是

对环境问题比较关心，或者对人权问题比较敏感等等进而选择相关的社会责任产品；第二，

社会责任基金是如何筛选股票的；第三，社会责任基金是否涉及股东倡导和社区投资；第四，

挑选好的社会责任基金，遵从价值观投资并不代表着投资者愿意损失收益，因此仍然有必要

去辨别基金的好坏；第五，了解基金的费用。一般来说，社会责任基金由于需要承担额外的

研究费用，相比普通的基金来说，其费用会比较高。 

从产品导向的角度看，某种程度上社会责任基金期望在收益和社会责任之间形成一种良

性的导向关系，使更多的资金流向对社会产生积极影响的企业，最后达到企业发展和社会发

展双赢的局面。 

 

2010-4-26 摘自【中国证券报】 
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摘

光大保德信理财学堂 

□ 理财新知： 

如何看待基金的持股和行业集中度 

2010 年基金一季报刚刚公布完毕，在季报中，基金会公布其前十大重仓股票配置情况

和全部 22 个行业的配置情况。在做偏股型基金季报组合数据分析时，我们经常会用到持股

集中度、行业集中度这两个指标来具体衡量基金的个股、行业配置策略和风格。所谓的持股

集中度是指基金前十大重仓股票市值之和占基金持股总市值的比例；行业集中度是指基金重

配行业（一般用前三大行业）占全部行业配置（即基金持股总市值）的比重，一般我们用前

三大或者前五大行业占基金所有行业配置的比例来表示行业配置集中度水平。 

持股集中度=基金持有市值最大的前十只股票市值之和/基金持股总市值； 

行业集中度=基金持有市值最大的前三大行业的股票市值之和/基金持股总市值。 

以某基金 2010 年一季报的公布情况为例，其前十大重仓股的市值之和为 19.39 亿元，

前三大重仓行业股票的市值之和为 27.17 亿元，基金持有的股票总市值为 51.77 亿元，则该

基金的持股集中度=19.39/51.77=37.45%；前三大行业集中度＝27.17/51.77=52.49%。 

基金的持股和行业集中度在一定程度上反映了基金经理的投资风格以及对未来市场的

看法。集中度较高说明基金经理对自身的股票和行业选择能力更为自信，看好通过研究精选

出的个股和行业，并希望通过重配这些股票和行业来获取超越市场平均水平的收益。将基金

的持股、行业集中度和同类型基金相比，可以考察其股票、行业配置的侧重点以及和同业平

均水平的偏离。例如，2010 年一季度积极投资偏股型基金总体的持股和行业集中度分别为

42.14%、42.79%，上例中基金的持股集中度低于同业平均水平，而行业集中度高于同业。

可见，该基金的重仓股配置相对分散，而对优选行业则进行了集中的配置。 

此外，也可以将基金的行业集中度和其业绩基准的行业配置比例比较，观察该基金较其

业绩基准的偏离情况和对某些行业的超配策略。 

一般来说，持股和行业集中度越高，则重仓股和重仓行业的涨跌对基金股票资产的市值

影响越大。但需要注意的是，由于持股和行业集中度都是相对于基金股票资产而言，所以要

衡量重仓股和重仓行业波动对基金净值的影响，还需要考虑基金的股票仓位，如果基金的股

票仓位很低，那么即使持股集中度很高，重仓股价格的变化对基金整体资产的影响也将十分

有限。另一方面，由于基金仅在季报中公布重仓股和重仓行业数据，所以持股集中度和行业

集中度都是时点数据(时点是每个季度的最后一个交易日)，随着基金资产配置的变动，基金

的重仓股和重仓行业可能发生变化，集中度数据也将发生变化。 

基金投资者可以结合风险偏好和对未来市场走势的看法，使用集中度指标帮助选择基

金。首先，集中度很高说明股票资产暴露在特定股票和行业上的风险较高，集中度较低的基

金可能由于分散程度较高而与市场整体走势更为接近。其次，一些经验丰富的投资者可以观

察基金的重仓股票和重仓行业，结合对这些股票和行业未来发展的判断，选择适合自己的基

金。 

自：【中国证券报】 



 

 

互动园地/你问我答 
 

 
客户服务类 

1、我已购买了光大中小盘的基金，想了解中小盘的基金净值，除了上网查，你们提供其他

方式的净值服务吗？收费吗？如何定制？ 

我司为我们的基金客户免费提供短信和邮件形式的净值发送服务。发送频率分为每日和

每周，供客户选择。您可以登录我司网站： 首页的客户俱乐部，请填写好您

有效的手机号码和邮箱地址并选择您希望定制的短信和邮件服务，或者您也可以拨打我司客

服热线：400-820-2888 转人工服务，由我们的座席为您定制。 

www.epf.com.cn

 

2、我是你们公司的直销客户，原来的银行卡已经注销了，现在卡号变了，怎么变更呢？ 

我公司的直销客户，如需办理银行卡卡号变更业务，需准备以下资料： 

1、身份证复印件(正反两面)； 

2、新办银行卡复印件； 

3、网上交易银行账户信息修改申请表（请登录我公司网站，点击客户服务--下载中心

—打印并填写网上交易银行账户信息修改申请表）； 

4、银行卡账户状态表（通过银行打印，加盖银行的业务章）； 

请将上述资料一起邮寄到我公司（邮寄地址：上海市延安东路 222 号外滩中心 46 层直

销中心 邮编：200002），工作人员收到资料核对信息无误后，会将您的银行卡号变更为新的

号码，如有不明之处，请致电我公司直销中心 021-63352937 进行咨询。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
本材料中的评论仅供参考，不可视作投资建议。本材料以公开信息、内部开发的数据和来自其它具有可信度的第三方的信息为基础。但是，并不保证这些

信息的完全可靠。所有的观点和看法基于资料撰写当日的判断，并随时有可能在不予通知的情况下进行调整。本材料中的预测不保证将成为现实。 
 
以上数据仅供参考。未经光大保德信基金管理有限公司书面许可，不得复制或散布本资料的任何部分。所有出现的公司、证券、行业与/或市场均为说明

经济走势、条件或投资过程而列举，光大保德信基金管理有限公司下属分支机构可能持有或不持有相关账户。本资料讨论的策略和资产配置并不代表保德

信的服务或产品。所有的这些不能视为建议或推荐，不作为公开宣传推介材料，以及购买或销售任何证券的要约或邀请，也不能视为采纳任何投资策略的

建议。 
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