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基金速报 

 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20100322 20100323 20100324 20100325 20100326 

基金净值（元） 0.9153 0.9075 0.9070 0.8954 0.9101 

累计净值（元） 2.8890 2.8812 2.8807 2.8691 2.8838 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20100321 20100322 20100323 20100324 20100325 20100326

每万份基金净收益 (元) 0.5726 0.4148 0.6886 0.2777 0.2908 0.2886 

7 日年化收益率 (%) 1.0120 1.0890 1.3180 1.3200 1.3280 1.3300 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20100322 20100323 20100324 20100325 20100326

基金净值（元） 2.3859 2.3693 2.3716 2.3399 2.3755 

累计净值（元） 3.0439 3.0273 3.0296 2.9979 3.0335 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20100322 20100323 20100324 20100325 20100326 

基金净值（元） 1.3006 1.2909 1.2965 1.2796 1.2984 

累计净值（元） 2.5806 2.5709 2.5765 2.5596 2.5784 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20100322 20100323 20100324 20100325 20100326 

基金净值（元） 0.7791 0.7738 0.7744 0.7657 0.7744 

累计净值（元） 0.7791 0.7738 0.7744 0.7657 0.7744 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20100322 20100323 20100324 20100325 20100326 

基金净值（元） 1.0550 1.0560 1.0580 1.0590 1.0620 

累计净值（元） 1.0550 1.0560 1.0580 1.0590 1.0620 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20100322 20100323 20100324 20100325 20100326 

基金净值（元） 1.0500 1.0500 1.0530 1.0540 1.0560 

累计净值（元） 1.0500 1.0500 1.0530 1.0540 1.0560 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信均衡精选基金净值 (360010) 

日期 20100322 20100323 20100324 20100325 20100326 

基金净值（元） 1.1385 1.1307 1.1303 1.1156 1.1348 

累计净值（元） 1.2585 1.2507 1.2503 1.2356 1.2548 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数收益率+25%×天相国债全价指数收益率 

 

光大保德信动态优选灵活配置混合型证券投资基金 (360011) 

日期 20100322 20100323 20100324 20100325 20100326 

基金净值（元） 0.9680 0.9640 0.9680 0.9610 0.9700 

累计净值（元） 0.9680 0.9640 0.9680 0.9610 0.9700 

业绩比较基准：55%×沪深 300 指数收益率+45%×中信标普国债指数收益率 
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光大保德信观点 

股票市场综述 

上周市场先抑后扬，基本收平，上证收于 3059.72，下跌 0.26%，深成指收于 11240.36

点，下跌 0.91%，沪深 300 收于 3275 点，下跌 0.57%。两市前三个交易日下跌约 2%，周五

在银行等大市值板块带动下基本收复失地。全周交易金额基本持平，但是周五在大盘股的带

动下，单日的交易量有上升。 

从上周的热点表现来看，题材概念活跃频繁，但切换速度加快，持续性也大幅减弱。最

抢眼的还是湖北板块。另外以创业板为代表的创业成长股受到主力资金的大力追捧，其中创

业板上周涨幅高达 5.15%，成为上周市场的最大亮点。但是周五，在银行、地产、石化的带

动下，整体创业板及中小市值的股票出现了冲高回落走势。由于整体大盘股前跌后升，全周

来看，银行、石化、保险、地产板块基本收平，其中商业性银行表现较好。 

政策消息面上，央行行长周小川日前在出席美洲开发银行年会时称，如果能确信经济复

苏，那么部分特别的刺激措施可以逐步淡出，缓解了市场对政策紧缩压力的担忧情绪。据透

露，商业银行 3 月新增贷款仍保持较快增速。周末，证监会公布股指期货将于 4 月 16 日开

始试运行，短期内大市值板块可能有一定的投资机会。国家发展和改革委员会副主任彭森

25 日在 2010 年全国经济体制改革工作会议上指出，要围绕转变经济发展方式，加快推进重

点领域改革。在即将到来的 4 月份，大小非解禁市值合计约为 3728.60 亿元，与 3月份相比

增逾千亿元。 

 

 

 

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.34% -0.26% 1.54% 0.25% -2.60% 29.56% -6.63% 30.85%

资料来源：WIND 咨询，截至 2010 年 3 月 26 日 

 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.43% -6.92% 1.35% 0.17% -4.90% 29.91% -9.00% 35.42%

资料来源：新华富时网站，截至 2010 年 3 月 26 日 

 

 

表 3. 基准—上证红利指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.42% 0.05% 0.96% 0.00% -6.61% 28.42% -9.73% 23.91%

资料来源：WIND 咨询，截至 2010 年 3 月 26 日 
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图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2010 年 3 月 26 日） 

900
1100
1300
1500
1700
1900
2100
2300
2500
2700
2900
3100
3300
3500
3700
3900
4100
4300
4500
4700
4900
5100
5300
5500
5700
5900
6100
6300
6500

新华富时A200

上证指数

上证红利指数

 
资料来源：Wind 资讯 

 

图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2010 年 3 月 19 日－2010 年 3 月 26 日） 
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资料来源：Wind 资讯 

 

债券市场综述 

上周，央行公开市场操作 3 个月和 1 年期央票利率继续企稳。一级市场发行了两只新债，

其中，一期 10 年国债，中标利率为 3.36%，边际中标利率为 3.40%，与我们预期一致，认购

倍数为到了 1.65 倍，相对于前期同期限品种，需求回落明显。一期 10 年浮息国开债，中标

利率为 2.80%，略低于我们的预期，认购倍数达到了 2.1 倍，加息预期犹在，市场需求依旧

旺盛。市场上周薄弱回暖后，又再次调整。上周央行持续了资金净回笼操作，大规模回笼了

2180 亿资金。本周将有 600 亿资金到期，央行回笼压力减弱。考虑到目前需求仍然旺盛，

央票利率仍将会维持一个微妙的稳定状况。央票利率上行压力经过数周大规模回笼的考验已

经缓解较多，央票利率的偏向稳定的意图也格外明显。上周交易所企业债、公司债收益率仍

然是平稳走势，由于市场迅速回复到调整前的水平，其继续上行又出现压力。由于近期新股
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收益上行，已经恢复到前期的较高水平，交易所信用债有一定的调整压力，预期这种压力会

在本周释放。 

由于本周为月底，坊间数据或将逐步开始流传，无论 3 月份 CPI 是否持续高企，市场对

未来加息预期的仍存在，而二级市场利率收益率曲线也出现明显回升。由于金融债隐含利差

幅度相对较高，调整幅度稍小。 

 

 

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.54% 0.06% 0.31% 0.43% 1.38% 2.67% 1.58% 95.65%

资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2010 年 3 月 26 日 

 

 

表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2010-3-26 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 

1y 1.7415 -0.1776 -0.2405 -0.2455 0.2622  0.1680 

2y 2.0715 -0.0857 -0.1536 -0.2046 0.0675  0.2163 

3y 2.3580 -0.0201 -0.0891 -0.1712 -0.0735  0.2452 

5y 2.8178 0.0463 -0.0152 -0.1236 -0.2232  0.2572 

7y 3.1547 0.0508 0.0052 -0.0957 -0.2452  0.2286 

10y 3.5035 0.0049 -0.0130 -0.0755 -0.1653  0.1638 

15y 3.8699 -0.0483 -0.0383 -0.0588 -0.0597  0.1249 

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2010-3-26 
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市场动态 

国内： 

光大保德信中小盘基金“生逢其时” 

上周股市先抑后扬，走出一波小 V 字形反弹。据统计，截至上周五，上证指数收报

3067.75 点，全周涨 1.80%；深证成指报 12352.92 点，全周涨 1.51%。虽然上周股市有所

反弹，但权重板块依旧表现平淡，市场缺乏持续性主题。受 A 股市场反复震荡影响，上周

基金业绩也良莠不齐，而中小盘风格基金则继续领跑市场，其表现明显优于其他风格类型

的基金产品。 

业内人士指出，无论是海外还是国内市场，都有所谓的“中小盘效应”，也正是因为

其盘子相对较小，所以中小规模优质企业的成长力度，一般也要比大规模企业来得高。近

期，在年报陆续披露与“两会”热点的背景下，中小盘股票依旧表现强势，而目前正在发

行的包括光大保德信中小盘基金在内的多只中小盘基金可谓“生逢其时”。 

不过，也有专家提醒投资者，在今年复杂的市场环境下，并非所有的中小盘股票都具

备投资价值，个股的选择将成为投资成败的关键。因此，在选择中小盘基金时，须重点关

注其选股能力。以光大保德信中小盘基金为例，该基金将通过定量、定性和动量策略作为

选股的依据。定量上，光大保德信专门为此次发行的新产品研发了价值评估模型，并以此

筛选出财务指标、盈利指标等表现较好的公司。与此同时，依托该公司强大的研究团队实

现定性研究。而动量策略，则着重考量股票过去的涨跌幅，及其过去一段时间和现在成交

量的比较，来确定其盈利增长方向。 

对于后市中小盘股票的投资策略，光大保德信分析指出，投资者可以关注零售、医药、

科技、地产等行业，并重点考察其中符合中小盘企业特征的上市公司的经营状况、管理团

队的管理能力以及所处的行业地位等指标，从中精选出具备高成长、高潜力的中小盘股票。 

针对中小型企业比较集中的创业板，光大保德信认为，由于其整个板块的估值已经相

当高，因此短期内投资价值并不明显。即便是花了很大力气，挑选出个别“钻石”、“珍

珠”，也很容易因为系统风险而受到伤害。不过，如果以后创业板的整体估值有所调整，

或者是某些公司的盈利模式具有长期可持续性，那么投资者也可以在适当时机进行投资。 

 

2010-3-29  摘自【证券时报】 

细分渠道 解绝对收益基金窘境 

“绝对收益”偏股型基金，对于很多国内投资者来说，仍然是一个新鲜事物。细心的

投资者可能早已发现，这一两年来，再也没有发行过追求绝对收益的偏股型基金。以某些

业内人士的说法，该类基金已经到达濒临灭绝的地步。 

与追求相对收益的基金相比，绝对收益基金通常将银行一年期定期存款利率作为业绩

比较基准，将控制风险、保护资金安全作为投资目标。在仓位上，大部分开放式基金有固

定的仓位限制，如股票型基金的仓位不低于 70％，基金经理必须恪守契约规定。但绝对

收益基金契约中仓位相当灵活，基金经理可以根据市场的判断灵活调整股票仓位，股市好
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的时候适度提高仓位，分享大盘上涨的收益；反之则降低仓位规避系统性风险。 

国内基金持有人有相当独特的心态，总体而言，他们的投资诉求是大市涨的时候不能

跑得太差，大市跌时，不能亏钱。他们对短期基金净值却特别关注，主要原因是怕“被套”，

当被套的可能性很小时，他们转头追求基金不能跑输同行。  

这样的心态恰恰导致绝对收益型股票基金缺乏群众基础。在投资界有个共识，风险与

收益是并存的，为了持有人的钱不亏损，绝对收益型股票基金必然比一般股票型基金的投

资风格要更为保守一些，止损措施也相对较多，这方面，投资界已经有了相当多的模型供

借鉴。但是，这样的投资思路在牛市里可能导致一个结果，那就是为了保证绝对收益，在

股市上涨时，基金净值增长率可能因为基金经理较为保守的投资策略，跑输了一些追求绝

对收益股票型基金。想要保证绝对收益，又要跑赢同行，本身就只能是一个美好的愿望。

但是在目前相对简单的排名中，绝对收益类基金出于两头不落好的尴尬局面——在熊市

里，它们的止损功能不一定比债券型基金好，但是在牛市里，它们却往往跑输了一般的偏

股型基金，一般来说，它们也被归入一般偏股型基金中，泯然众人。这样一来，投资者也

很难对他们有什么关注了。甚至，一些基金经理在操作的时候，也把这只基金视为一般灵

活配置的偏股型基金来对待，并没有体现它追求绝对收益的一面。 

这样类型的基金出路在哪里？笔者认为关键在于有针对性的营销，找出市场中对相对

收益不甚关心的投资人，他们就是这类基金的潜在客户，用长期业绩表现来说服他们购买，

而不是通过短期排名、媒体效应来吸引他们。当然，前提是这类基金的管理人拥有较强的

择时能力，并且能真正按照基金投资目标来进行投资。事实上，这一类潜在客户市场在慢

慢变大，而对于基金公司来说，这类投资者的好处还在于，他们往往倾向于长期投资，是

相当稳定的客户源。 

 2010-3-27 摘自【中国证券报】 

 

股指期货融资融券助推 ETF 创新发展 

股指期货以及融资融券业务的试点和推出，引入了做空机制，与现货对应的衍生品市场

结构从此开始多样化。融资融券和股指期货与 ETF 市场能否很好融合，将取决于融资融券

和股指期货的业务模式。 

对 ETF 而言，指数期货交易提高了标的指数影响力，于此对应的现货产品将成为基金

公司的开发重点。这对于沪深 300ETF，以及与沪深 300 重合度很高的指数 ETF 发展非常有

利。 

来自证券公司方面的人士认为，券商经纪业务未来的竞争将会加剧，随着 ETF 交易需

求量的增加，IB 业务将成为券商吸引投资者尤其是机构大户的重要因素，IB 资格更为抢手。 

股指期货和融资融券业务将丰富 ETF 投资策略，增加了期货和 ETF 之间的套保交易及

跨期交易等，使 ETF 需求多样化。 

股指期货和融资融券对 ETF 创新业务指出了新方向，在产品创新方面，一旦允许 ETF

投资于股指期货，就可以开发杠杆型、反向型 ETF，可利用期货复制跟踪指数，解决复杂指

数产品难于完全复制跟踪的问题。另外，期货还可用于投资组合的现金投资管理，减少跟踪
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误差。 

在 ETF 运作创新方面，ETF 及其成份股作为融券标的，可在不改变现有 ETF 申购赎回

效率的基础上，降低结算风险；ETF 基金也可投资资产池中长期持有的证券用于借贷，提高

ETF 收益，同时扩大融券规模。 

2010-3-29 摘自【证券时报】 

 

上交所联合研究计划建议创新推出杠杆 ETF 

杠杆 ETF 是近年来境外 ETF 发展中的重大创新。根据境外发展杠杆 ETF 的经验和我国

的实际情况，上交所最新发布的第 20 期联合研究计划课题报告提出，在我国推出杠杆 ETF

对于我国资本市场的发展、基金业的发展等均具有重大的意义。 

  这份题为《境外杠杆 ETF 研究及我国杠杆 ETF 创新设想》的报告指出，随着金融

衍生品市场的发展，境外发达市场开始出现运用股指期货、互换等金融衍生工具实现杠杆投

资效果的 ETF，即杠杆 ETF。杠杆 ETF 将杠杆投资技术与 ETF 相结合，实现了每日对目标

指数收益的一定倍数的追踪，从而放大了指数收益。 

  报告指出，在我国推出股指期货产品的情况下，可以设想推出运用沪深 300 股指期

货等产品的 2 倍或多倍杠杆 ETF 产品，来填补我国 ETF 市场的空白。报告建议，在我国推

出股指期货产品之前，分级基金模式的杠杆 ETF 也将是实际可行而又具有一定创新意义的

替代方案。 

 

2010-3-26 摘自【证券时报】 
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光大保德信理财学堂 

□ 理财新知： 

股指期货改变传统投资模式 

在中国股票市场，最为推崇的是择股能力。选中几只“牛股”、“金股”往往是基金经理

们实现优秀业绩的保证。但由于缺乏系统风险对冲工具，在熊市中，多么明智的经理也无力

挽救净值不断下降之势，只能以“亏得少”聊以自慰。沪深 300 股指期货的推出将极大地改

善这一困境，投资者们将越来越关注“谁赚得多”。 

投资收益将不仅是“选得好”，还要“管得好”。作为国内第一个金融期货衍生品，沪深

300 股指期货不但是良好的风险管理工具，还将是重要的资产配置工具，可以结合其他资产

构造出大量的投资策略，改变传统的投资模式。 

最广泛的应用是对冲策略。对冲策略就是利用期货与现货价格的相关性，反向操作，用

期货市场的收益对冲现货市场的损失。对冲策略也被称为套期保值，标准的对冲策略是完全

对冲掉现货组合的系统风险，策略性对冲策略则仅对冲掉部分风险。在实际操作中，可以根

据系统风险的大小，适时地采用对应的策略，灵活调整资产组合的风险敞口，以达到风险收

益最大化。 

股指期货也将在资产配置中扮演重要角色。在市场上涨阶段，投资者可应用“可转移阿

尔法策略”，在资产组合中持有期货多头头寸，利用股指期货的杠杆增大资产规模，以最大

限度地分享市场上涨所带来的收益；而在市场风险加大之时，投资者可以使用“阿尔法策略”，

对冲掉 Beta，追求大于零的绝对收益。在基金的管理中，还可以通过持有一定的期货头寸

来代替部分股票头寸，以节省出来的现金应付日常申购赎回，降低频繁操作所带来的成本，

保持策略的稳定性与延续性。当股票头寸上的投资比例超过契约的限制时，同样可以卖空股

指期货来调整投资比例，以符合契约的要求。 

股指期货的套利策略将是众多投资者关注焦点。根据境外市场的经验，我们估计在沪深

300 股指期货上市初期将是期现套利的好时机。传统的跨期套利理论以持有成本理论为基

础，近几年，统计套利方法在跨期套利上方兴未艾，其提倡的协整法、历史模拟法等方法正

越来越得到投资界的重视。 

限于沪深 300 股指期货是世界上唯一一只以沪深 300 指数为标的的股指期货，因此短时

间内，沪深 300 股指期货的跨市套利与跨品种套利尚无法操作。套利策略因其风险小、收益

可观，必然会得到众多投资者的青睐。 

股指期货的卖空机制、杠杆特性，赋予了它得天独厚的优势。股指期货的研究将越来越

多，相关的投资策略将推陈出新。股指期货的推出必将影响我们的投资模式，改变我们的投

资思维，推动整个投资市场的发展。 

 

摘自：【证券时报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

1、请问贵公司近期正在新发行的光大中小盘的募集期到什么时候结束？ 

光大中小盘募集期为 2010 年 3 月 8 日至 2010 年 4 月 9 日。若有提前和延长募集期的情

况发生，我们会提前在法定披露媒体我司网站和三大证券报上提前公告，敬请留意。 

 

2、请介绍一下贵公司近期正在新发行的光大中小盘的投资理念和投资范围？ 

光大中小盘的投资理念： 

中国拥有庞大的人口、市场及自然资源，对于真正能够顺应产业变革，迎合市场需求或

者提升人们生活品质和效率的公司具有非常广阔的发展空间，而中小公司因其规模小而经营

灵活的特点更易具备爆发性增长的可能。国内外的实践也表明，中小上市公司从长期来看，

往往可以获得超过市场平均水平的回报。 

光大中小盘的投资范围： 

本基金可投资于具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的股票、债券、资

产支持证券、权证及中国证监会允许基金投资的其他金融工具。 

本基金为股票型基金，股票资产占基金资产的比例范围为 60%-95%，其他资产占基金

资产的比例范围为 5%－40%，权证资产占基金资产净值的比例范围为 0－3%，本基金保持

不低于基金资产净值 5%的现金或者到期日在一年以内的政府债券；本基金投资于中小盘上

市公司的股票占股票资产的比例不得低于 80%。 

此外，今后如法律法规或中国证监会允许基金投资其他品种，基金管理人在履行适当程

序后，可以将其纳入本基金的投资范围；如法律法规或中国证监会变更上述投资品种的比例

限制，基金管理人可在履行适当程序后调整本基金的投资比例规定。 

 

 

 

 

客户服务类 

本材料中的评论仅供参考，不可视作投资建议。本材料以公开信息、内部开发的数据和来自其它具有可信度的第三方的信息为基础。但是，并不保证这些

信息的完全可靠。所有的观点和看法基于资料撰写当日的判断，并随时有可能在不予通知的情况下进行调整。本材料中的预测不保证将成为现实。 
 
以上数据仅供参考。未经光大保德信基金管理有限公司书面许可，不得复制或散布本资料的任何部分。所有出现的公司、证券、行业与/或市场均为说明

经济走势、条件或投资过程而列举，光大保德信基金管理有限公司下属分支机构可能持有或不持有相关账户。本资料讨论的策略和资产配置并不代表保德

信的服务或产品。所有的这些不能视为建议或推荐，不作为公开宣传推介材料，以及购买或销售任何证券的要约或邀请，也不能视为采纳任何投资策略的

建议。 


