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基金速报 

 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20100104 20100105 20100106 20100107 20100108 

基金净值（元） 0.9727 0.9864 0.9805 0.9640 0.9654 

累计净值（元） 2.9464 2.9601 2.9542 2.9377 2.9391 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20100103 20100104 20100105 20100106 20100107 20100108

每万份基金净收益 (元) 0.3717 0.1485 0.0558 0.1904 0.1802 0.2411 

7 日年化收益率 (%) 0.6960 0.6520 0.5490 0.5340 0.4950 0.5560 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20100104 20100105 20100106 20100107 20100108

基金净值（元） 2.5688 2.5843 2.5731 2.5163 2.5327 

累计净值（元） 3.2268 3.2423 3.2311 3.1743 3.1907 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20100104 20100105 20100106 20100107 20100108 

基金净值（元） 1.3390 1.3575 1.3499 1.3276 1.3410 

累计净值（元） 2.6190 2.6375 2.6299 2.6076 2.6210 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20100104 20100105 20100106 20100107 20100108 

基金净值（元） 0.8318 0.8349 0.8324 0.8185 0.8210 

累计净值（元） 0.8318 0.8349 0.8324 0.8185 0.8210 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20100104 20100105 20100106 20100107 20100108 

基金净值（元） 1.0390 1.0400 1.0410 1.0410 1.0400 

累计净值（元） 1.0390 1.0400 1.0410 1.0410 1.0400 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20100104 20100105 20100106 20100107 20100108 

基金净值（元） 1.0350 1.0360 1.0370 1.0360 1.0360 

累计净值（元） 1.0350 1.0360 1.0370 1.0360 1.0360 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信均衡精选基金净值 (360010) 

日期 20100104 20100105 20100106 20100107 20100108 

基金净值（元） 1.2203 1.2275 1.2266 1.2057 1.2089 

累计净值（元） 1.3403 1.3475 1.3466 1.3257 1.3289 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数收益率+25%×天相国债全价指数收益率 

 

光大保德信动态优选灵活配置混合型证券投资基金 (360011) 

日期 20100104 20100105 20100106 20100107 20100108 

基金净值（元） 1.0330 1.0370 1.0350 1.0190 1.0190 

累计净值（元） 1.0330 1.0370 1.0350 1.0190 1.0190 

业绩比较基准：55%×沪深 300 指数收益率+45%×中信标普国债指数收益率 
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光大保德信观点 

股票市场综述  

2010 年第一周市场遇阻回落，上证综指全周五天下跌 2.48%，收盘 3196.00 点，成交金

额放大到 7474 亿，但由于交易日多一天，所以不具可比性；沪深 300 全周下跌 2.67%，收

盘 3480.13 点，成交金额为 5533 亿元，整体上市场还是上涨乏力，风格切换不成功。 

上周市场的下跌很大程度上受到央行货币政策有所收紧的影响。1 月 7日发行的 3个月

期央票发行利率从前周的1.3280%上升到1.3684%，是自去年8月13日企稳以来的首次上涨。

3 个月央票发行利率的上行，符合市场一直以来的预期，但是时间点早于市场的预期（之前

市场一般预期在春节后），且标志着新一轮央票利率上行周期的重启。我们认为接下去发行

的 1 年期央票利率也将突破目前 1.7605%的水平，并将在未来几周持续上行，目标区间将可

能达到 2%左右（而且上行过程中有可能先超出此水准）。 所以央行这一“微调”动作对市

场起到了一定的影响，因为市场对 2009 年 7 月的短期利率上行引发 8 月的下跌记忆犹新。

我们认为，央行调控时点早于市场预期可能主要有 2 个原因：一是由于暴雪恶劣天气的影响，

12 的 CPI 在蔬菜食品价格涨幅较大的影响下可能高于市场的预测，有可能引发通胀预期情

绪的强化，二是在年初信贷开始投放之际，央行希望通过此次调整传导希望信贷投放更加均

衡的意图，尤其要控制年初不再出现 2009 年初票据融资暴增的不正常状态。国内通胀跳升、

国际大宗商品价格走强的同时，中国居民的通胀预期也在持续升温，随着央行 2010 年工作

会议的落幕，此举表明了管理层果断管理通胀预期的手段和决心。 

1 月 10 日公布的外贸数据显示，我国 09 年 12 月出口增速达到 17.6%，不仅实现 09 年

以来的首次转正，而且远超市场预测。我们在年度策略报告中，认为 10 年中国经济的扩张

主要源于外需，而出口增速的大幅反弹意味着升值预期将重新升温，引发热钱流入。加上顺

差的增长、稳定的 FDI，意味着金融机构外汇占款将持续上升。从目前的数据看，09 年 4

季度的金融机构外汇占款总量将接近 8000 亿，比 3 季度又有提高。 而外汇占款的持续上升

往往意味着准备金率的上行周期。  

不过周五收盘后出台了融资融券试点和股指期货获批的新闻，我们认为金融创新对市场

的影响是显而易见的，创新产品恐怕将进一步加大市场各参与方博弈的强度与难度，令 2010

年的市场波动更难以把握。不过我们在 2007 年做过研究，股指期货更大程度上还是由现货

市场决定的，虽然在股指期货推出的前后三个月的确会对市场有一定的扰动影响，所以，目

前看股指期货对于市场只能算中性利好，短期可能有所刺激。而融资融券业务扩大了券商的

经营范围，也增加了收入来源，我们认为对券商行业可以算一个利好。 

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.10% -2.48% 1.74% -3.05% 9.76% 70.16% -2.48% 33.96%

资料来源：WIND 咨询，截至 2010 年 1 月 8 日 
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表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.22% -6.92% 1.44% -4.41% 8.26% 78.88% -2.94% 40.29%

资料来源：新华富时网站，截至 2010 年 1 月 8 日 

 

表 3. 基准—上证红利指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.13% -2.99% 0.36% -4.23% 13.43% 79.14% -2.99% 28.27%

资料来源：WIND 咨询，截至 2010 年 1 月 8 日 

 

 

图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2010 年 1 月 8 日） 
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资料来源：Wind 资讯 

图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2010 年 1 月 1 日－2010 年 1 月 8 日） 
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资料来源：Wind 资讯 
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债券市场综述 

上周为新年第一周，一级市场虽无新债发行，但央行公开市场操作 3 个月央票及 3 个月

回购利率出乎市场意料的上行，触动市场近期来的敏感神经，利率产品收益率曲线整体出现

上行。其中 3 个月期限收益率上行较为明显，为 10 至 15 个基点左右。1-7 年上行幅度为 1

至 7 个基点不等，其中国债收益率上行普遍高于金融债。而相对而言，10 年品种收益率相

对稳定，波幅在 2 个基点左右。虽然央票利率上行在市场预期之中，但新年第一周即开始，

而且为期限 3 个月的品种，略微超乎市场预期。而市场对本周 1年期央票利率上行的预期迅

速增加。上周短期资金面仍维持宽松格局。除 21 天和 1 月临近农历春节附近回购利率仍然

出现明显上行外，其他短期限回购利率均出现明显回落。隔夜利率维持在 1.15%附近波动，

7 天利率在 1.56％附近。由于央行公开市场利率有所上行，市场对债市未来产生比较浓烈的

悲观预期，使得资金仍囤积在货币市场之中，预计短期内市场回购利率仍将在低位维持。 

本周国开行新债和 1 年央票的发行利率可视为市场短期的风向标。对于短期品种而言，

未来无论是 3 个月还是 1年央票利率上行都是大概率事件，使得其收益率将面临比较明显的

调整压力。对于长期品种而言，相对调整压力略小，由于市场对 12 月份 CPI 的绝对水平存

在高启的预期，仍将会压抑其未来走势。 

 

 

 

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.00% -0.03% -0.23% -0.09% 0.51% 0.93% -0.03% 95.31%

资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2010 年 1 月 8 日 

 

 

 

表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2010-1-8 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 

1y 1.8129 0.0303 0.3336 0.5217 0.3120  0.0029 

2y 2.1776 0.0328 0.1736 0.2877 0.2373  0.1398 

3y 2.4912 0.0332 0.0597 0.1191 0.1777  0.2170 

5y 2.9860 0.0290 -0.0551 -0.0572 0.0990  0.2460 

7y 3.3382 0.0204 -0.0617 -0.0782 0.0661  0.1960 

10y 3.6889 0.0057 0.0201 0.0259 0.0815  0.1576 

15y 4.0446 -0.0079 0.1150 0.1596 0.1990  0.3236 

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2010-1-8 
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市场动态 

国内： 

深交所 1 月 16 日将开展跨市场 ETF 业务全网测试 

深交所和中国结算深圳分公司 11 日下发通知，1 月 16 日开展跨市场 ETF 业务及合伙

企业实时开户第一次全网测试。测试包括模拟跨市场恒指 ETF 证券交易、申购赎回及相关

的结算业务过程等多项内容，意味着跨市场 ETF 推出渐行渐近。 

深交所和中国结算深圳分公司已于 2009 年 12 月 1 日发出《关于做好跨市场 ETF 业务

相关技术准备工作的通知》，中国结算深圳分公司于 2009 年 12 月 18 日发出《关于合伙

企业等非法人组织开户有关事项及其数据接口的通知》。为保证跨市场 ETF 业务及合伙企

业实时开户有关技术准备的顺利进行，深交所和中国结算深圳分公司定于 2010 年 1 月 16

日联合组织跨市场 ETF 业务及合伙企业实时开户第一次全网测试，以检查各会员等市场参

与者的技术系统、深交所交易系统、中国结算深圳分公司结算系统及其他相关系统的正确

性。 

此次模拟测试的主要内容包括模拟跨市场恒指 ETF 证券交易、申购赎回及相关的结算

业务过程；模拟合伙企业实时开户、合伙人信息申报、合伙人信息撤销、合伙人信息查询

等业务处理；模拟“中小板”（159902）ETF 的拟合指数代码由“中小板指”（399329）

改为“中小板指”（399005）；模拟“中小板指”（399329）摘牌。测试时间为 2010 年

1 月 16 日 8:30 至 18:00，将模拟 1个交易日、2个结算日的运行。 

2009年 12月 2日，深交所总经理宋丽萍在第八届中国证券投资基金国际论坛上表示，

跨境 ETF 已准备就绪，多只海外指数 LOF 已经上报，深交所将着力从国际化、指数化、结

构化三个方向推动基金在交易所平台的发展。 

2010-1-12  摘自【中国证券报】 

 

 

从业资质规范:基金销售人员 6 月前全部网上公示 

专门针对基金销售人员制定的从业资质规范昨起发布实施。 

中国证券业协会昨日发布《中国证券业协会证券投资基金销售人员从业资质管理规

则》，这是在现有证券从业人员管理体系下，专门针对基金销售人员的从业资质和后续管

理提出的自律要求，也是对证券从业人员资格管理体系的细化和深化。 

权威数据显示，截至 2009 年年底，约有 48.13 万基金销售人员报名参加考试，通过

考试的有 11.66 万，其中大部分为商业银行的基金销售人员。 

该规则主要界定了基金销售人员持证上岗的范围，提出了基金销售人员资质的两个层

次和两种资质证明，并针对不同类别的基金销售机构分别提出了基金销售人员资质的要

求。 

其中，对基金管理公司的要求与现行从业人员资格管理体系相同，即必须取得执业资

格；对证券公司、商业银行、专业基金销售机构和咨询公司则按照分级管理的方式，即从
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事基金销售业务管理的人员取得执业证书，而从事基金宣传推介的人员则取得基金销售从

业考试合格证书。 

参照不同类别基金销售机构的人员特点，《管理规则》还提出了基金销售人员达到资

质要求的宽限期，基金管理公司为半年内，证券公司、证券投资咨询机构和专业基金销售

机构为一年；商业银行为两年。 

按要求，基金销售机构须在 2010 年 6 月底以前在本机构网站上公示所有基金销售机

构具有资质的基金销售人员名单，并将名单报送中国证券业协会。基金投资者可以通过中

国证券业协会和公司网站查询基金销售人员的资质情况。 

业内人士表示，《管理规则》的实施将有效提高基金销售人员执业素质，规范基金销

售行为，维护基金持有人的合法权益。 

 

 2010-1-12 摘自【上海证券报】 

 

 

股指期货激励基金品种创新 新品概念层出不穷 

股指期货和融资融券的开闸，将成为基金品种创新的催化剂。此前，有基金公司专门成

立了结构产品投资部，业务范围即以投资指数、衍生品等为主，在人才技术储备上也做了充

分准备。而像沪深 300ETF、多空策略基金等含有股指期货和融资融券概念的新品都在酝酿

之中。 

新品概念层出不穷 

对于沪深 300ETF 这一品种，一些基金公司瞄准已久，但由于涉及跨市场交易的技术等

问题，一直未能面世。但可预期的是，由于交易型基金如封基、LOF 和 ETF 可以作为融资

融券业务的抵押标的物之一，而且 ETF 便于进行股指期货的套利，这些因素将会推动交易

型基金品种和规模的迅速增长。 

除交易型基金外，海通证券首席基金分析师娄静介绍说，运用股指期货可以设计阿尔法

策略基金或者可转移阿尔法策略基金，这在国外是一个比较成熟的产品。即在现货市场买入

某证券组合，在期货市场做空股指期货获取阿尔法收益。当然也可以运用“可转移阿尔法”

策略，将阿尔法收益转移到其他大类资产中，即在获取某类资产阿尔法收益的同时，买入其

他大类资产的指数产品，构造贝塔组合来获取基准收益，在不改变原有资产配置的情况下，

获取更高的收益。 

还有一家大型基金公司看中了介于传统公募基金和对冲基金之间的 130/30 基金，这是

一个在国外较为成熟的产品，其名称中的数字代表多头和空头在基金资产中所占的比重。运

用融资融券就可以设计这类基金。举例来说，如果一只 130/30 基金有 100 万美元的资产，

那么它会用 100 万美元买入一个股票的投资组合，并且建立一个价值 30 万美元的空头组合。

之后它会用卖出空头组合的所得，即 30 万美元再投资到多头中。于是基金的投资就完成了

130%的多头和 30%的空头的组合。此外，还有一些套利基金和算法交易基金等也能成为创

新的备选。 
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保本基金迎来春天 

对现有的基金品种而言，拥有股指期货之后有很大改进空间的，主要是指数基金和保本

基金。 

股指期货能让指基做到 100%盯住指数，还能降低跟踪误差。娄静建议，沪深 300 指数

基金可以将大部分资金购买固定收益类产品，用少量的资金投资股指期货，利用股指期货的

保证金交易制度来复制指数，既可以节省交易成本，又可以获得固定收益产品带来的增强收

益。 

对保本基金而言，股指期货的意义更为重大。资料显示，保本基金发展至今仅有 6 只产

品，其原因一方面是因为不容易找到担保方，但另一方面，保本基金品种单一，收益难以吸

引更多不同风险偏好的投资人。截至 2010 年 1 月 8 日，保本基金过去一年的平均净值增长

率为 9.23%。 

业内人士介绍，目前国内的保本基金都是用股票来获取向上的收益，为了确保保本，契

约一般都规定投资股票的上限不能超过 20%-30%，这样虽然能做到保本，但是向上的收益

有限。而利用股指期货能够真正做到“下有保底，上不封顶”。而且，对于保本基金来说，

在股指期货投资上受限相对更少。此前发布的《关于证券投资基金投资股指期货有关问题的

通知》征求意见稿规定，保本基金投资股指期货不受部分条款限制，但应当符合基金合同约

定的保本策略和投资目标，且每日所持期货合约的最大可能损失不得超过基金净资产扣除用

于保本部分资产后的余额。 

有基金业高管认为，借助于推出股指期货的契机，保本基金正迎来春天，建议加速产品

创新。可以利用股指期货的保证金交易模式，使保本基金多头合约价值的仓位能高于目前 A

股市场上的保本基金，形成不同的风险收益比。实际上，国外保本基金多数也通过衍生品放

大防守垫的收益。 

 

2010-1-12 摘自【中国证券报】 

 

袁宏隆：宏观乐观 估值难上难下 

2008 年的金融危机，被索罗斯誉为从上世纪 80 年代孕育的一个超级大泡沫的破灭，不

过，在光大保德信首席投资总监、光大保德信量化核心基金经理袁宏隆看来，这个泡沫的破

灭并没有打破中国经济发展固有的进程。 

"一些卖方预测今年 GDP 增长 10%~11%，我们内部预测增长 10.8%，可以说经济继续

复苏，或者说增长确定。"袁宏隆这样定调今年中国经济的增长。 

虽然市场上仍不乏看空的声音，如摩根士丹利亚洲区主席罗奇就认为今年再次出现衰退

的概率是 40%。 

袁宏隆认为，除非全球多个国家的政府采取紧缩政策，经济才可能出现二次探底，否则

衰退概率比较小。 

二次探底概率小 

袁宏隆之所以如此乐观，是因为"美国乃至全球经济的复苏已经确立，我们预计 2009 年
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中国出口增速 12%，投资增速 25%，实际消费增速 15%左右，今年经济增长是大概率事件。

" 

另外，从大的经济周期看，袁宏隆认为，中国由城市化进程推动的经济发展周期并没有

中止。虽然 2008 年的金融危机让中国经济发展低于一贯 8%的增速，但 2009 年中国经济的

快速增长显示活力依旧。 

"中国的城市化率只有 45%，发达国家已经是 60%，甚至 80%的水平，在未来中国 10

年的城市化进程中，投资和房地产行业的增长都是能确定的事。" 

对于今年经济可能出现的政策变量，袁宏隆认为还要看美联储的利率政策。 

"中国先于美国加息的可能性较小，但美国加息会导致中国跟随加息，"这是袁宏隆的一

个基本判断。 

"现在美国 10 年期国债收益率从 2.5%上升至 4%，市场已在反映加息预期，不过美国现

在的失业率超过 10%，产能利用率还比较低，所以预计美国不会很快升息，最快要等到今

年下半年。" 

对市场普遍担心的通货膨胀压力，袁宏隆的看法是，今年通胀压力会有，但可能不会太

强，因为产能利用率还没有上来。 

谈到今年市场流动性，袁宏隆认为从供给看，今年市场不可能有去年那么多的由主动信

贷创造的内生流动性，市场内生流动性的提供将来自居民存款活期化，而这又取决于通货膨

胀的态势。 

另外，外汇占款增多与人民币升值预期显示市场有外生流动性的动力；但市场的流动性

可能不会完全反映在股价上，融资和再融资压力将成为吸收市场流动性的主要因素，会对股

价上涨造成压制。 

盈利增长确定 估值难上下 

宏观面的向好离不开微观主体--企业盈利能力的增强。目前券商对今年企业盈利增长的

估计普遍在 20%~30%之间，这意味着，估值提升和盈利增长可能带来今年大盘相应比例的

上升空间。 

袁宏隆对此则显得比较谨慎。"我们对今年企业盈利增长的估计和券商大概差不多，但

这些盈利有多少能反映在股价上，弹性有多大则很难说。"袁宏隆认为，"2008 年企业盈利是

不断下调才反映在股价的一泻千里上，但现在企业盈利增长比较确定，提升空间有限。" 

还有一点谨慎的理由是，和过去 10 年沪深 300 估值的中值比较，目前的股价不算贵也

不便宜。目前的沪深 300 指数对应 2009 年的 PE（市盈率）为 21.6 倍，2010 年 PE 为 16.8

倍，估值中枢是 17.5 倍 PE。 

"唯一能肯定的是 2010 年股价像 2009 年那样翻番的可能性不大，我们能做的就是顺势

而为。" 

谈及今年的投资主线，袁宏隆告诉记者，他的选择将是资源产品+消费组合。 

袁宏隆认为，虽然长期看，美元会贬值，但不意味以美元计价的大宗商品价格也会下跌，

"目前有色金属、贵金属的涨幅都很大，说明有基本面的支撑因素在，加上通货膨胀的预期，

资源产品价格不会走低。" 
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之所以选择消费则基于政策的鼓励引导，"美国消费为 GDP 贡献了 70%，而中国的消费

只占 GDP 的 35%，两者相差一倍，消费会有很大提升空间，中长期看，选择一些生产消费

者必需品的公司股票会不错。" 

袁宏隆同时认为，中国 GDP 增长要从投资拉动转成靠内需拉动还需假以时日，中国经

济的转型不是短期能完成的。 

坚持看盈利和估值 

谈到今年的选股策略，袁宏隆坚持的原则还是两点：盈利相对高，估值相对便宜。 

什么是估值便宜？ 

袁宏隆以光大保德信量化核心基金为例说，其 2009 年前三季的重仓银行股是特色之一，

一季度的重仓股中有工商银行、交通银行、华夏银行，二季度重仓股里有工商银行、招商银

行、民生银行，三季度重仓股中有民生银行、建设银行、工商银行。 

选择银行股的理由是什么呢？袁宏隆解释道："银行业为沪深 300 指数利润贡献了

40%~50%，但权重只占 20%，估值当然便宜，另外从目前 AH 股溢价上看，保险股和银行

股等几只大蓝筹一直是折价状态，这也为银行股提供了安全边界。" 

"中国目前进入升息周期，大体对银行股利好，目前市场担心的是，是否会出现不对称

加息，是否会提高存款准备金率，我认为可能性不大。"袁宏隆不掩饰其对银行股的偏好。 

不过，即便偏好某类股票，袁宏隆表示在配比上也不会超配太多，以银行股为例，2009

年配比最多在 24%左右。 

盈利相对高的股票，则是指 EPS（每股收益）要有稳定的增长。  

"通过量化模型筛选股票后，我们会对企业进行调查，主要看企业的盈利状况，3 年以

上盈利是否稳定。"袁宏隆认为，对这两个标准的坚持是量化核心基金的优势所在，也是一

致性、一贯性原则的体现。 

也正是坚持了盈利和估值的两个选股标准，光大保德信量化核心基金才取得了优异的成

绩。根据银河证券基金研究中心的开放式基金排名显示，该只基金 2009 年以来的收益率在

同类 180 只股票型基金中排名第 11 位。 

 

 

2010-1-11 摘自【投资者报】 
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光大保德信理财学堂 

□ 理财新知： 

分红如何影响封基折价率 

折价率和溢价率是衡量二级市场上交易的基金市场价格与基金单位净值的偏差，如果基

金二级市场价格低于基金单位净值，我们就称之为折价，反之如果二级市场价格高于基金单

位净值，我们就称之为溢价。目前在二级市场上交易的基金多数都处于折价状态，只有极少

数有一定溢价。 

折价率或溢价率=（市场价格-基金单位净值）/基金单位净值 

举例：某封闭式基金二级市场交易价格为 0.8 元，基金单位净值为 1 元，那么该基金处

于折价状态，折价率=（0.8-1）/1=-20%。 

分红对封基的影响 

基金分红是按照基金净值进行分配的，分红后基金单位净值会出现自然的回落。由于开

放式基金是按照单位净值进行申购赎回的，而二级市场交易的基金是按照市价进行买卖的，

因此分红对开放式基金与封闭式基金的影响是不同的。 

开放式基金有两种分红方式，一是现金分红，即投资者获得现金收入。二是分红再投资，

即分红转化为基金份额，投资者获得新增的基金份额。由于分红后基金单位净值自然降低，

因此无论是采用现金分红还是分红再投资方式，对开放式基金来说没有实质性影响，投资者

不会因为开放式基金分红带来新的收益。 

封闭式基金分红只有现金分红一种模式，即把一部分基金净值转化给现金分配给投资

者。由于封闭式基金二级市场价格低于净值，因此封闭式基金分红相当于部分封转开，往往

在二级市场上会造成一定的行情，封闭式基金分红对投资者来说会带来新的收益。当然对于

个别有溢价的封闭式基金来说，分红反而不利。 

举例：某封闭式基金二级市场市价 1.5 元，单位净值 2 元，现在每单位份额准备分红 0.5

元。 

分红前封闭式基金折价率=（1.5-2）/2=-25%，分红后基金单位净值将下降至 1.5 元，如

果分红后折价率仍然保持在-25%左右的话，那么市价将会下降至=1.5*（1-25%）=1.125，那

么投资者的收益就获得了实实在在的增加，从以前的 1.5 元，变为=1.125+0.5=1.625 元。 

 

摘自：【中国证券报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

1、我是你公司的客户，在报纸上看到你公司有分红，什么时候可以查到分红款项？ 

凡在权益登记日 2010 年 1 月 4 日持有我公司光大量化基金（360001）的客户都可以参

加此次分红。如您持有的是我公司其他基金，暂时没有分红计划。 

2010 年 1 月 6 日为光大量化基金（360001）的红利发放日。如您选择的是红利再投资

的分红方式，所转换的基金份额已于 2010 年 1 月 6 日直接计入其基金账户 2010 年 1 月 6

日起可查询，赎回；如您选择的是现金红利的分红方式，红利款项已于 2010 年 1 月 6 日自

基金托管账户划出，款项到帐的具体日期以各代销机构的清算系统为准，敬请留意。如有问

题，请拨打我司客户服务热线 400-820-2888。 

 

2、我持有你公司的基金，想做基金转换，请问需要支付转换费用吗？如何计算？ 

投资者在进行基金转换业务时，需要收取转换费用。 

转换的费用由转出和转入基金的申购费补差和转出基金的赎回费两部分构成，具体收取

情况视每次转换时两只基金的申购费率和赎回费率的差异情况而定。基金转换费用由申请办

理该项业务的基金投资者承担。具体公式如下： 

1、转出金额： 

转出金额＝转出基金份额×转出基金当日基金单位资产净值 

2、转换费用： 

如果转入基金的申购费率〉转出基金的申购费率： 

转换费用＝转出金额×转出基金赎回费率＋转出金额×（1－转出基金赎回费率）×转

出基金与转入基金的申购费率差/（1＋转出基金与转入基金的申购费率差） 

如果转出基金的申购费率〉转入基金的申购费率： 

转换费用＝转出金额×转出基金赎回费率各股票型基金在转换过程中转出金额对应的

转出基金或转入基金申购费用为固定费用时，则该基金计算补差费率时的申购费率视为 0，

且基金在完成转换后不连续计算持有期，敬请留意。 

转出基金与转入基金的申购费率差为基金转换当日转出金额对应的转出基金和转入基

金的申购费率差。 

具体赎回费费率以及各基金申购费率差请参照相应的基金合同或相关公告。如有问题，

请拨打我司客户服务热线 400-820-2888。 

 

 

 

 

客户服务类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


