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基金速报 

 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20090720 20090721 20090722 20090723 20090724

基金净值（元） 0.9884 0.9772 0.9959 1.0017 1.0113 

累计净值（元） 2.9321 2.9209 2.9396 2.9454 2.9550 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20090719 20090720 20090721 20090722 20090723 20090724

每万份基金净收益 (元) 0.4188 0.1870 0.2788 0.3053 0.3099 0.3359 

7 日年化收益率 (%) 0.9340 0.9160 0.9600 1.0110 1.0650 0.9620 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20090720 20090721 20090722 20090723 20090724

基金净值（元） 2.4629 2.4256 2.4604 2.4868 2.4832 

累计净值（元） 3.1209 3.0836 3.1184 3.1448 3.1412 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20090720 20090721 20090722 20090723 20090724 

基金净值（元） 1.2494 1.2295 1.2488 1.2646 1.2612 

累计净值（元） 2.5294 2.5095 2.5288 2.5446 2.5412 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20090720 20090721 20090722 20090723 20090724 

基金净值（元） 0.8164 0.8056 0.8183 0.8270 0.8298 

累计净值（元） 0.8164 0.8056 0.8183 0.8270 0.8298 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20090720 20090721 20090722 20090723 20090724 

基金净值（元） 1.0010 1.0020 1.0020 1.0020 1.0020 

累计净值（元） 1.0010 1.0020 1.0020 1.0020 1.0020 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20090720 20090721 20090722 20090723 20090724 

基金净值（元） 0.9980 0.9990 1.0000 0.9990 1.0000 

累计净值（元） 0.9980 0.9990 1.0000 0.9990 1.0000 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信均衡精选基金净值 (360010) 

日期 20090720 20090721 20090722 20090723 20090724 

基金净值（元） 1.2984 1.2765 1.2910 1.3057 1.3061 

累计净值（元） 1.2984 1.2765 1.2910 1.3057 1.3061 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数收益率+25%×天相国债全价指数收益率 
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光大保德信观点 

 

股票市场综述  

上周 A 股市场继续冲高，上证指数一周上涨 5.73%，振幅为 6.43%，成交金额扩大到

11069 亿元，较前一交易周扩大 12.3%，上证综指收盘点位 3372 点；沪深 300 指数上涨 4.20%，

振幅 4.89%，成交金额扩大 14%，显示沪深 300 权重股的成交占比有所回升，收盘 3667 点。

指数已经再次收出周线的六连阳了。上周市场特征指数中，大盘指数表现优异，小盘股表现

较弱。行业上，煤炭、有色、石油石化等资源类股大幅上涨，保险、通信设备、传媒、化工

亦表现较好，防御性品种有所回调或滞涨。 

上周没有公布多少宏观数据，国家电网调度中心显示 7 月中旬全国发电量同比增长

7.9%，增速较上旬继续回升，显示工业生产继续强劲，也给予市场较大信心支持。上周中

央政治局会议传递信息：中国将继续实施积极的财政政策和适度宽松的货币政策，以继续保

持经济的稳定增长；今年下半年中国政府将继续把促进经济的稳定较快发展作为首要任务；

同时中国将遏制对产能过剩行业项目的盲目投资，并将努力改善经济结构。 

由于近期有相关人士呼吁，中国政府应对扩张性政策进行微调，以防止未来出现通货膨

胀局面或资产价格泡沫。政治局会议在此背景下重申经济增长是政府工作的首要目标，无疑

对市场情绪是一个刺激，也直接给予市场经济政策尚不会明显转变的预期。 

而央行年中工作会议也传递出信息：“继续实施适度宽松的货币政策”，但此前一直强调

的“引导货币信贷合理增长”，此次变成了“引导货币信贷适度增长”，且央行在强调货币政

策不变的同时亦指出，“根据经济金融形势和市场流动性变化，适时适度开展公开市场操作。” 

从市场情绪看，有色等高弹性板块的涨幅惊人，可能已经脱离估值边界。但是由于外围

油价继续反弹，美国宏观数据即将走出谷底，所以市场的复苏预期还在强化，短期还有可能

刺激资源品股价的上涨。 

 

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.33% 5.73% 8.31% 15.41% 37.74% 15.89% 85.23% 37.99% 

资料来源：WIND 咨询，截至 2009 年 7 月 24 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置
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0.48% -6.92% 7.71% 17.33% 43.84% 23.84% 99.27% 46.03% 

资料来源：新华富时网站，截至 2009 年 7 月 24 日 

 

表 3. 基准—上证红利指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.43% 4.61% 9.62% 19.33% 37.00% 14.20% 94.57% 30.29% 

资料来源：WIND 咨询，截至 2009 年 7 月 24 日 

 

 

图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2009 年 7 月 24 日） 
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资料来源：Wind 资讯 

 

图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2009 年 7 月 17 日－2009 年 7 月 24 日） 
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资料来源：Wind 资讯 

债券市场综述 
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上个交易周银行间债券市场在此前大幅下跌的基础上，出现了久违的反弹行情，这一方

面和前期收益率上行过快过大有关，另一方面也和市场机构的恢复性买盘有关。在机构买盘

方面，配置性机构主要集中在长端进行配置，而交易性机构主要集中在短期品种进行配置，

而从市场收益率水平，也印证了市场成员的这种集中性交易行为。长端方面，一级市场上周

招标发行 10 年期国债，加权中标利率为 3.48%，边际为 3.51%，这给长端提供了一定支撑，

而短端方面，央行在上周减少公开市场操作力度，各期央票品种均缩量发行，央行的此种姿

态也给短端提供了明确的支撑，反映了央行下一步的调控思路。 

本周一级市场发行仍十分密集，但是由于发行的两期为浮息品种，关键年期的发行主要

为一期 7 年国债，从这个角度分析，基本符合市场成员的配置需求，在这种情况下，预计本

周债券市场将相对平稳态势。而本周新股发行规模不大，预计对货币市场资金面的利率水平

也十分有限。 

        

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.05% -0.05% -0.29% -0.40% 0.00% 6.63% -0.27% 95.03% 

资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2009 年 7 月 24 日 

 

表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2009-7-24 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 

1y 1.6097 0.1002 0.2932 0.6319 -0.1172 -1.4523 

2y 2.0244 0.1942 0.2912 0.5874 -0.0236 -1.5142 

3y 2.3646 0.2410 0.2754 0.5244 0.0486 -1.4905 

5y 2.8578 0.2261 0.2136 0.3617 0.1387 -1.2837 

7y 3.1616 0.1206 0.1300 0.1813 0.1714 -1.0262 

10y 3.4196 -0.0660 0.0116 -0.0422 0.1528 -0.8169 

15y 3.7311 -0.1223 -0.0564 -0.1207 0.0590 -0.6518 

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2009-7-24 
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市场动态 

国内： 

货币基金久期集体降低 

刚刚公布的基金二季报显示，货币基金集体降低组合久期。业内人士分析，当前货币市

场的利率水平以及为了应对赎回问题，基金公司在管理货币基金时主动降低久期，以流动性

还原货币基金的本质，应对流动性风险。 

货币基金久期集体降低 

二季报显示，据粗略统计，多数货币基金久期设置都在 120 天以内，这一数据明显低

于招募说明书中 180 天的久期上限。 

相对而言，货币基金拉长久期会带来相对较高收益，但流动性将会大大降低，无形中增

加了货币基金风险。为了应对市场收益水平波动和未来走势的不确定性，二季度中货币基金

经理几乎集体缩短了组合的久期，并在确保组合日常流动性的基础上，积极应对可能的基金

规模变动，对组合内的持券进行动态调整。 

“主动降低久期在过去是货币基金经理想做而不能做的事情。投资者的成熟给货币基金

降久期保流动性提供了一个契机，基金公司可以还原货币基金现金管理工具的本质。”沪上

一位货币基金经理表示。 

低收益换取高流动性 

由于货币市场的低利率环境，加上货币基金主动降低久期，该类基金的收益率今年以来

持续走低。统计数据显示，2009 年二季度货币基金总计取得 7.27 亿元利润，较一季度的

10.01 亿元回落，利润额是所有类型基金中最少的一类。 

据了解，由于经济复苏加上对通货膨胀预期加强，二季度中整个债券市场收益率曲线继

续承受着上行压力，货币市场资金状况较为宽松，资金利率保持低位。基于流动性以及收益

管理等多重考虑，基金经理重点减持了部分收益率较低的央票投资，同时增加了对企业短期

融资券的投资比例。 

展望三季度，有基金经理认为，由于短期回购利率仍处于较低点，新股发行节奏加快将

继续影响回购利率逐步上行。短期债券品种收益受资金面影响较多，一年期央票发行重启、

大盘新股发行等预期均有可能导致短期资金面压力增加，三季度货币市场利率运行的不确定

性增大。在这种前提下，二季度保持低久期运作的货币基金依旧选择在三季度高度重视组合

的流动性管理和安全性管理，维持低久期组合设置就成为货币基金三季度的统一策略。 

2009-7-27  摘自【证券时报】 

 

封闭基金走强，折价率创一年来新低？  

随着上周基金二季报的公布，封闭式基金上半年实现收益情况落定。也许是憧憬封基中

期分红，上周封闭式基金板块集体走强，整体涨幅大幅超越大盘，随之而来的是整体折价率

大幅下降，创一年多来新低。 

折价率一周狂降 4.52 个百分点 
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上周封基板块走势强劲，沪市和深市基金指数周涨幅分别高达 7.25%和 7.91%，大

幅跑赢沪深 300 指数 4.20%的周涨幅。单只基金方面，30 只封基中周涨幅超过 5%的多

达 28 只，更是有 7 只基金涨幅超过 10%。 

虽然二级市场交易价格大幅上涨，但据天相投资统计，29 只封闭式基金上周单位净值

仅平均上涨 2.45%。由于价格涨幅远远超过净值涨幅，封基折价率大幅跳水。据天相统计，

上周五 27 只传统封基平均折价率仅为 21.95%，较前一周的 26.47%大幅下降 4.52 个百

分点，这一折价率一举创出封基自 2008 年 5 月 16 日以来的最低折价水平。 

中期分红或可望不可及 

市场人士指出，上周封基的大幅上涨源于对中期分红概念的炒作。基金二季报于上周二

全部公布完毕，由于上半年股市出现大幅反弹，基金整体上取得不错收益，市场显然选择在

这个时间窗口借题发挥。 

但市场人士指出封基中期分红的预期或难以实现。据专业人士对封基 2008 年年报和今

年前两个季度报告中相关财务制表测算，在 27 只传统封闭式基金中，2009 年中期可分配

收益为正的基金仅有 12 只，其余 15 只今年中期可分配收益仍为负数不具备分红条件。 

但分析人士认为，尽管这些基金具备较强的分红能力，但由于股市下半年行情如何演绎

存在较大的不确定性，基金需要对去年的亏损弥补完成后才能分红，如果下半年行情有变，

基金中期分红可能造成对去年亏损弥补不足，因此基于审慎原则，封基进行中期分红的可能

性也较小 

 2009-7-28  摘自【证券时报】 

 

四成基金跑赢业绩比较标准  

比较基准一直是基金公司内部对基金考核的一个重要指标，也是投资者观察基金业绩的

一个重要指标。从二季度数据看，一季报中某些基金业绩低于比较基准 20 多个百分点的情

况未再出现，但仍有四成基金未跑赢业绩比较基准。业内人士介绍，这主要是因为在二季度

的一波行情之前，这些基金未能坚持高仓位，过早减仓，从而错失良机；此外，将小盘股作

为投资重点的基金也没有笑到最后。 

重仓蓝筹板块基金整体受益 

根据天相统计，二季度纳入统计范围的 520 只基金中，共有 282 只基金超越比较基准，

占比 54.23%，其中超越比较基准幅度最大的交银稳健战胜比较基准 23 个百分点；另有

211 只基金跑输了各自的比较基准，占比 40.58%，差距最大的基金跑输近 15 个百分点。 

追求绝对收益基金跑赢比较基准 

从二季度数据看，股票市场的单边上升让追求绝对回报的基金业绩轻易超越了以定存收

益为主的比较基准。细心的持有人还可能发现，从被动式管理的指数型基金看，即使跟踪的

标的指数相同，这些基金的业绩与比较基准的差距仍不尽相同。以沪深 300 指数基金为例，

一方面是因为这些基金的比较基准各不相同；另一方面，由于建仓期出现偏离，今年建仓的

三只沪深 300 基金均跑输了比较基准。 

2009-7-24  摘自【中国证券报】 
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基金投资“三驾马车”隐然成型  

基金二季报显示，基金二季度的大幅加仓主要围绕着金融、地产和采掘业进行。截至二

季度末，金融、房地产和采掘业三者的投资占基金净值的比例合计高达 40.28%，比一季

度末高了近 12 个百分点。分析师认为，从中国经济发展的结构特征来看，基金对这三个行

业的偏好仍将持续，但未来布局上可能会有所调整。 

三驾马车王者归来 

纵观上半年基金的操作，其调整思路明显向“三驾马车”靠拢。 

在一季度基金增仓行业中，房地产和采掘业仅为第四和第五。但到了二季度，这两个行

业跃居第二和第三，而一季度增仓排名第二的机械设备行业则被踢出局。从增仓幅度上来看，

二季度金融、地产和采掘业的增仓幅度也超过一季度。 

天相投顾统计数据显示，二季度末，基金在金融保险业的投资占比达到 23.46%，比

一季度末增加 6.58 个百分点；房地产业的投资占比达到 8.98%，比一季度末增加了 3.12

个百分点；采掘业的投资占比达到 7.84%，比一季度末增加了 1.82 个百分点。三者合计

增幅为 11.52 个百分点。而在一季度，这个数值为 7.33%。 

事实上，“三驾马车”带来的回报是丰厚的。二季度，金融、房地产和采掘业的涨幅分别

达到 34.5%、42.02%和 36.04%，大大高于其他行业。而从重仓股来看，部分重仓股的

表现更是令人惊喜，如金地集团二季度涨幅达到 92.73%，西山煤电达到 82.89%。 

对于“三驾马车”下半年的走势，许多基金经理表示了强烈的信心。某基金经理就认为，

三季度政府 4 万亿投资拉动经济的效果开始明显显现，如金融、煤炭、石油采掘业等行业

的业绩下半年回升是趋势，未来将运用交集策略，把握行业轮动规律，重点配置金融、房地

产、采掘等行业中蓝筹公司。 

重仓股或有调整 

虽然基金的投资主线再度回归到“三驾马车”上，但这并不意味着相关个股都将鸡犬升

天。事实上，从 7 月份走势来看，许多基金重仓股表现不佳，这其中就隐含着基金在当前

投资主线下的结构调整。 

截至 7 月 20 日收盘，7 月份以来上证指数累计涨幅达到 10.7%，而统计数据显示，

基金二季报中的前 20 大重仓股中，仅有 5 只个股同期涨幅超越大盘，工商银行更是出现

3.32%的跌幅。但在新增前 20 大重仓股中，则有 12 只个股同期涨幅超越大盘，其中部分

个股涨幅达到 40%以上。 

某基金经理向记者表示，二季报披露的是基金已经重仓的个股，这些个股在二季度已经

出现了较大的涨幅，从策略的角度部分减持实属正常。“比如金融、地产，最近就有些基金

在减，但这并不影响大方向的判断。”该基金经理说，“从投资主线上来说，金融、地产、采

掘依然是主流，只不过在挖掘程度和投资时机上，业内会出现分歧。” 

事实上，从二季报中基金经理的报告来看，许多基金经理对三季度可能出现的震荡调整

比较担忧，这可能会促发短期基金的结构性调仓。但从大多数基金经理对未来的趋势判断来

看，“三驾马车”并行的格局仍将持续较长时间。 

2009-7-22【中国证券报】 
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光大保德信理财学堂 

□ 理财观念： 

从理财规划看基金投资 

随着股票市场的牛熊交替，以及基金行业的不断成长，基金投资已为大多数人所熟悉，

基金投资者也逐渐趋于成熟。而经历去年的大幅调整后，基础市场今年又走出了较牛的行情，

带动基金市场也似乎有了较火热的形势。面对今后可能持续上扬的预期，投资者其实很容易

再次陷入盲目追高的陷阱，为了更好地吸取熊市的教训，为了更理智更科学地规划自己的基

金投资，我们在此从理财规划的角度系统介绍基金投资的作用以及策略，以便于投资者更好

地通过基金投资来把握个人与家庭全盘的理财规划。 

在个人与家庭理财规划所运用的工具中，基金是最为常用的一种，而且是一种最为大众

化的真正的理财产品。实际上，股票、债券、外汇以及黄金等品种只能称之为投资工具，而

且几乎都需要一定专业知识与基础，而基金则不同，具有专家理财的特点，并且门槛低，种

类较多，各风险级次均有分布，易于组合与配置，因此适合于广大的普通老百姓家庭，基金

投资在个人理财中也就起了重要作用。综合来讲，在理财规划中运用基金投资主要应把握以

下两个方面： 

首先，根据家庭理财目标筹划基金投资。在家庭理财综合方案中，多项规划都要用到基

金投资方式，例如子女教育规划、退休养老规划以及消费支出规划等。为了满足短期或长期

的资金需求，都可以通过基金投资的方式来使现有的净资产增值，从而积累资金。由于不同

的基金品种组合可以对应不同的风险与收益水平，所以对于不同的人群、不同的家庭类型以

及不同的资金目标，都可以选择适合的基金组合。一般来讲，如果是短期的资金需求，则需

要选择风险水平较低、投资风格比较稳健的基金品种，如平衡型基金、债券型基金等。而如

果针对长期的资金需求，尤其是预期可以跨越牛熊市的计划，则可以结合风险承受力选择相

对比较灵活的基金品种，如混合型基金、股票型基金等。 

第二，在投资规划中灵活运用基金投资方式。对大多数普通家庭而言，尤其是没有时间

与精力以及投资基础的人群，基金都会在家庭投资规划中扮演重要角色。一方面，对于年轻

人、工薪阶层等人群可以通过基金定投的方式长期积累资金，这对于他们的资产增值是一种

比较理想的投资方式，还可以根据不同情况选择不同的基金品种进行定投。另一方面，风险

偏好比较激进而且具有一定投资基础与精力的人，也可以通过基金进行波段操作，尤其是指

数型基金，只要把握整体市场的方向，就有可能以低成本来实现自己理想的收益。同时，在

灵活投资账户中，可以随时对基金品种进行调整，在熊市中可以转换为低风险基金品种，确

定牛市来临时又可考虑适当转换为风格灵活的偏股型基金。例如在当前市场环境下投资者就

可以关注一些在此轮行情中反应比较快的、选股风格比较灵活的基金产品。 

 

  摘自：【证券日报】 



 

 

11

互动园地/你问我答 
 

 

 

1、如何取消纸质对账单，改成电子对账单？ 

投资者可以致电我公司客服热线 400-820-2888 由坐席人员为您取消邮寄对账单，定制

电子对账单；也可以登陆我公司网站，进入网站右侧的客户俱乐部--基金客户登陆，输入开

户证件号或基金账号、用户密码及验证码登陆后，选择对账单管理，取消纸质对账单后的勾，

同时在电子邮件后划勾，登记邮箱地址并确认，即可将纸质对账单改为电子对账单了。 

 

2、为什么我在网上交易里没有查询到在银行申购的基金份额？ 

登陆我公司网上交易系统，只能查询到通过该交易系统申购到的基金份额。 

通过代销机构申购的基金份额，只能在客户俱乐部才可以查询到。查询方法如下：点击

进入网站首页右侧的客户俱乐部，选择基金客户，然后输入身份证号码或者基金账号及查询

密码、验证码登陆，选择账户管理即可查询到所有您持有我公司基金的份额。 

 

3、我是你们公司的直销客户，原来的银行卡已经注销了，现在卡号变了，怎么变更呢？ 

我公司的直销客户，如需办理银行卡卡号变更业务，需准备以下资料： 

1、身份证复印件(正反两面)；  

2、新办银行卡复印件； 

3、网上交易银行账户信息修改申请表（请登录我公司网站，点击客户服务--下载中心

—打印并填写网上交易银行账户信息修改申请表）； 

4、银行卡账户状态表（通过银行打印）； 

将上述资料一起邮寄到我公司（邮寄地址：上海市延安东路 222 号外滩中心 46 层直销

中心 邮编：200002），工作人员收到资料核对信息无误后，会将您的银行卡号变更为新的

号码，如有不明之处，请致电我公司直销中心 021-63352937 进行咨询。 

 

 
 

 

客户服务类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


