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基金速报 

 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20090629 20090630 20090701 20090702 20090703

基金净值（元） 0.8831 0.8800 0.9004 0.9115 0.9168 

累计净值（元） 2.8268 2.8237 2.8441 2.8552 2.8605 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20090628 20090629 20090630 20090701 20090702 20090703

每万份基金净收益 (元) 0.4990 4.0547 0.2106 0.2196 0.2089 0.2007 

7 日年化收益率 (%) 0.8600 2.8940 2.8890 2.8840 2.8730 2.8520 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20090629 20090630 20090701 20090702 20090703

基金净值（元） 2.1969 2.1939 2.2365 2.2631 2.2905 

累计净值（元） 2.8549 2.8519 2.8945 2.9211 2.9485 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20090629 20090630 20090701 20090702 20090703 

基金净值（元） 1.1191 1.1180 1.1334 1.1439 1.1523 

累计净值（元） 2.3991 2.3980 2.4134 2.4239 2.4323 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20090629 20090630 20090701 20090702 20090703 

基金净值（元） 0.7248 0.7228 0.7393 0.7493 0.7585 

累计净值（元） 0.7248 0.7228 0.7393 0.7493 0.7585 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20090629 20090630 20090701 20090702 20090703 

基金净值（元） 1.0090 1.0090 1.0090 1.0080 1.0080 

累计净值（元） 1.0090 1.0090 1.0090 1.0080 1.0080 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20090629 20090630 20090701 20090702 20090703 

基金净值（元） 1.0060 1.0060 1.0060 1.0060 1.0060 

累计净值（元） 1.0060 1.0060 1.0060 1.0060 1.0060 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信均衡精选基金净值 (360010) 

日期 20090629 20090630 20090701 20090702 20090703 

基金净值（元） 1.1639 1.1597 1.1808 1.1930 1.2061 

累计净值（元） 1.1639 1.1597 1.1808 1.1930 1.2061 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数收益率+25%×天相国债全价指数收益率 
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光大保德信观点 

 

股票市场综述  

上周指数继续上扬，涨幅较高的板块是保险、地产、采掘、证券和银行，表现较差的板

块是家电、信息设备和服务、医药生物和轻工制造。整体来看，上周权重股持续强势，市场

情绪依旧活跃。充裕的流动性和经济复苏迹象继续推动指数上行，资金更加倾向金融、地产

等大盘蓝筹股，反映出投资者对后市的积极态度。 

上周首单 IPO 的成功发行并没对市场构成较大压力；银行《跨境贸易人民币结算试点

管理办法》的发布有助于加快银行业务创新，长期利于中间业务发展。6 月份宏观经济数据

即将公布，市场预计投资、消费的增速会逐步加快，出口降幅也略有好转，6 月新增贷款预

计在 1-1.5 万亿左右，短期内市场流动性仍比较充裕。 

后期国内市场需要关注居民储蓄活期化迹象、经济数据公布、以中国为代表的新兴经济

体增长预期好于发达市场等等。如果房地产市场价格持续高涨、信贷投放量继续剧增，政府

货币政策可能会发生微调，但是发生转向的可能性不太大。随着经济面的逐步回暖，政策方

向短期不改，我们仍对市场比较有信心。 

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.92% 5.47% 7.22% 11.15% 27.63% 14.23% 69.62% 31.51%

资料来源：天相投资系统，截至 2009 年 7 月 3 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.43% -6.92% 8.29% 14.60% 30.49% 21.12% 81.59% 38.60%

资料来源：新华富时网站，截至 2009 年 7 月 3 日 

 

表 3. 基准—上证红利指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.28% 3.85% 6.39% 7.76% 19.72% 7.21% 68.52% 21.61%

资料来源：天相投资系统，截至 2009 年 7 月 3 日 

 

 

 

图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2009 年 7 月 3 日） 
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资料来源：wind 资讯 

 

 

图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2009 年 6 月 26 日－2009 年 7 月 3 日） 
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资料来源：wind 资讯 

 

债券市场综述 

上个交易周银行间债券市场收益率曲线呈水平化上行态势，全周 10 年以上长期国债品

种的收益率波动不大，但是金融债方面，由于新发 20 年金融债一级中标收益率水平大幅高

于二级市场成交水平，因此该期限的金融债收益率水平上行了约 15 个基点，进一步抬高了

长端品种的利差水平。中期品种方面，中期品种的收益率水平受到了续发 5 年国债的中标收

益率的影响，周收益率上行幅度达到了约 10 个基点。而短期品种则是受到了回购利率上行

的影响，2 年以下央票的收益率水平平均上行幅度达到了约 20 个基点，短期市场跌幅十分
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明显。而市场资金面方面，上周受到 IPO 和季度末因素的影响，各回购的加权利率均出现

了上行，其中，隔夜的利率水平上行至 1.1%附近，而 7 天回购的利率水平上行至 1.25%左

右，较上周再次上行了 10－15 个基点。 

除了上述市场因素以外，上周公布的 PMI 显示宏观经济走势继续维持向好的态势，也

给债券市场的走势带来一定的压力。本周开始，将陆续公布二季度的宏观经济数据，预计这

些数据的公布将进一步给市场提供宏观经济面的指引。市场方面，本周财政部将招标发行 1

年期国债，预期此期国债的发行将给近期持续上行的短端品种带来较强的指导作用。 

             

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.02% 0.04% -0.13% -0.12% 0.33% 7.03% 0.03% 98.02% 

资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2009 年 7 月 3 日 

 

表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2009-7-3 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 

1y 0.9312  -0.0149  0.0228  0.0556  -0.5882  -1.9208  

2y 1.4270  -0.0131  0.0343  -0.0068  -0.3852  -1.8953  

3y 1.8523  -0.0110  0.0483  -0.0369  -0.2273  -1.8083  

5y 2.5184  -0.0063  0.0802  -0.0244  -0.0248  -1.5209  

7y 2.9834  -0.0024  0.1101  0.0451  0.0629  -1.2008  

10y 3.4219  -0.0017  0.1334  0.1521  0.0756  -0.8632  

15y 3.8011  -0.0181  0.0838  0.1075  0.0344  -0.5218  

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2009-7-3 
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市场动态 

国内： 

基金现金充足：4500 亿元等待入市  

近期，沪深股指创出了牛年的新高，上证综指一举突破了 3000 点，新基金发行更是紧

锣密鼓。而根据渤海证券的监测数据显示，截至 6 月 26 日，270 只偏股型基金的平均仓位

达到了 79.82%，加上二季度以来新成立的基金，则目前基金的资金储备还有 4500 亿元左右，

可谓子弹充足。 

据 Wind 资讯统计，截至 7 月 2 日，今年新成立的 50 只基金，募集总规模达到了 1671.24

亿份，平均单只基金的募集份额达到了 32.77 亿份。 

而据 Wind 统计，截至今年一季度末，基金资产净值达到了 2.01 万亿元。 

此外，从新基金的风格类型上看，在 50 多只新基金中，除 10 多只低风险的债券型基金

和货币型基金，2009 年上半年新成立的偏股型基金的数量达到了 35 只，募集规模达到了

989.836 亿份，平均单只偏股型基金的募集规模达到了 28.28 亿份。相比之下，在 2008 年同

期新成立的偏股型基金数量为 38 只，首发募集规模总共达到了 422.55 亿份，平均单只偏股

型基金首发规模仅为 11.12 亿元，偏股型基金的募集规模只有不到 2009 年一半的水平。 

在大盘反弹至 3000 点高位以后，市场分歧也在加大。华商基金投资总监王锋认为， 没

有只跌不涨的市场，同样也没有只涨不跌的市场。A 股市场经历上半年连续的强势上涨后，

市场确实面临着一定的调整压力。“从已经公布的各种宏观数据来看，我国经济整体复苏迹

象明显，因此我们对下半年的市场仍然有信心。”此外从 PMI、发电量、工业增加值等经济

先行指标来看，这种复苏正在向企业等微观层面推进，企业盈利状况有望得到改善。 

上海某基金经理表示，在接下来的行情中，可能更加侧重于一些防御性的行业，例如商

业、公用事业、食品饮料以及医药行业等。“之所以将防御性的行业作为接下来的关注重点，

也是基于对后市整体趋于谨慎的判断。” 

对于未来市场的发展，上海另一只基金经理认为，投资者可以更多地关注通胀预期和创

新行业。 

他表示，要想在今年市场中获得超额收益，投资成长类行业上市公司可能是个较好的选

择。“虽然经济有所复苏，但是趋势还没有完全确立，价值类股票的估值可能还无法反映复

苏的预期，而成长类股票，在这一阶段更具有投资机会。” 

某债券基金经理认为，当前经济复苏尚未稳固，通胀未大幅上行，预计央行货币政策将

在未来长时间内保持现状。因此，债券型基金仍然具有较高的配置价值。 

 2009-7-6【第一财经日报】 

 

基金公司“晒”家底 固定收益类基金遭遇大幅赎回  

随着二季度的结束，基金公司的家底再度“晒”了出来。6 月 30 日，各只基金在公布

净值的同时，也公布了其基金资产净值规模。  
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根据好买基金研究中心等机构的统计数据显示，从份额变化来看，股票型基金份额在二

季度基本保持稳定，而债券型基金和货币型基金等固定收益类基金则普遍遭遇大幅净赎回。  

在 2009 年 3 月 31 日以前成立的股票型基金共 203 只。数据显示，203 只基金中，仅 65

只基金净申购，其余出现不同程度的净赎回，平均份额增长率为 1.36%。各股票型基金份额

增长率和其复权单位净值增长率的相关系数为 0.2809。  

从份额变化来看，份额微弱减少的基金最多，占比达 51.25%，其次是小幅净申购的基

金，占比达到 16.75%。这些数据表明，大部分基金在二季度份额保持稳定。  

2009 年 3 月 31 日以前成立的债券型基金共 95 只。在这 95 只基金中，有 88 只基金出

现净赎回，其余少数出现不同程度的净申购，平均份额增长率为-5.57%。  

而在 2009 年 3 月 31 日以前成立的货币型基金共 53 只。53 只基金中，有 48 只基金出

现净赎回，其余少数出现净申购，平均份额增长率为-23.64%。 

2009-7-6【经济参考报】 

 

专户“一对多”初期多为短期产品  

专户理财“一对多”启动在即。记者了解到，目前银行方面第一批摸底工作正在火热进

行中。知情人士透露，预计专户一对多运作初期，以 1 至 2 年期限的产品为主。 

银行对专户“一对多”业务的热情显然高过“一对一”。这是因为，一对多之后，银行

会提取固定的服务费和托管费。目前，前期银行负责的工作量较大，比如销售系统完善、客

户资料第一轮筛查。 

据悉，专户一对多初期，一家基金公司只能选择一家银行合作，但一家银行却可以和多

家基金公司合作。因此，银行第一轮的客户筛查过后，这些客户都将是今后一对多的“种子

客户”。“比如，我筛查了 1000 个客户，发行甲基金公司的产品只用了 200 个客户，还余下

800 个客户留待以后的基金公司发行。”业内人士表示。 

至于从业人员是否能够认购，不少业内人士表示，目前还不清楚。但不少基金业内人士

表示，第一批不会参与。 

根据招商银行的数据显示，预计 2009 年中国可投资资产在 1000 万元以上的高净值人群

将有 32 万人，可投资资产的总规模在 9 万亿左右，如果把门槛放到 100 万元，则人数和规

模总量更是惊人。据了解，银行系统的第一批摸底工作正在紧锣密鼓进行，而来自银行方面

的消息表明，不少客户对一对多业务有浓厚的兴趣。 

知情人士透露，专户“一对多”来说，一般封闭期限至少在一年，因此预计一对多试点

初期可能多为一年期、两年期的产品。“什么叫封闭？一般期限最少是一年的，一年只能打

开一次。根据具体产品，也可能是三个月，一年不多于一次。为了增加流动性，有一个惩罚

性的赎回原则，中间赎回需要支付不低于 2%的赎回费。”知情人士透露。 

2009-7-6【证券时报】 

 



 

 

9

"一对多"专户细则或中旬出台 客户门槛或被抬高  

基金一对多专户 

基金公司向两个以上的特定客户募集资金，或者接受两个以上特定客户的财产委托，把

其委托财产集合在特定账户进行证券投资，其形式类似于私募基金。 

根据规定，“一对多”专户的委托资金每人不低于 100 万元，委托人人数不能超过 200

人，客户委托的初始资产合计不低于 5000 万元。 

以百万富翁为服务对象的基金一对多专户投资尚未出台，其所受到的市场热捧已经超乎

监管部门预料。早报记者昨日从消息人士处获悉，监管部门或将在本月中旬出台基金一对多

专户的相关细则。而据早报记者了解，目前已有 10 余家基金公司备好相关材料，只待细则

出台即上报。 

灵活配置产品为主 

 “基金一对多专户”或许是今年基金市场最热闹的词汇，国内有专户资格的基金公司

不惜血本投入人力物力，百万富翁争夺战已提前打响。 

一些基金业人士透露，目前国内有 32 家基金公司具备专户资格，其中已有约 12 家基

金公司准备好产品的材料准备，一旦监管部门下发一对多专户的有关细则，各基金公司将立

即上报产品。 

据介绍，目前一对多基金专户的设立程序是：基金公司先向监管部门进行产品申请，在

获得批复后进行募集，募集结束后再向监管部门报备，完成报备之后可宣布专户成立。 

 “估计这十几家基金公司都会在第一时间递交申请，监管部门可能同时批复这些基金

公司的产品，也可能先挑选一两家公司试点。”一位基金公司专户负责人如此告诉早报记者，

“大家的产品准备都比较充分，跟托管行的沟通也很充分，谁会成为首单完全是偶然事件。” 

不过基金业人士同时表示，对托管行的选择，可能影响到这些基金专户的审批，假设 5

家基金公司同时借一个托管通道，监管部门可能会对此有所考虑，因此会影响到第一单（也

可能是一批单）花落何处。 

据悉，在目前各基金公司准备的产品中，大多以灵活配置产品为主，尽管一些基金公司

同时准备了灵活配置、保本产品、分级产品，以及专门针对定向增发或某些主题投资的产品，

但在 A 股走强的市场里，对于第一只产品的选择，基本以灵活配置的混合型产品为主。 

其中，由于监管部门提出基金专户必须在到期清盘时才提取业绩报酬，因此各基金公司

将产品的期限设在 1 年至 2 年，保本产品的期限则大多以 3 年为主。 

除了保本产品外，其余的股票或混合类产品中，不少是将业绩提成标准设在 10%以上
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部分收取业绩提成。比如 100 万元的投资者，赚了 50 万元，只对其中 40 万元收取 20%的

业绩提成，即提取 8 万元业绩报酬。 

客户门槛或被抬高 

目前，各银行对基金一对多专户业务也投入极大热情，一些银行已经开始进行内部动员，

开始进行客户预约。而各家银行开展该项业务的方式也不同，有些银行由总行“接单”，有

些则通过分行来参与该项业务；而各银行内部对口该业务的部门也较多，有些是以个人金融

部为主，有些则以基金托管部为主，还有些则以私人银行部牵头参与。 

投资者对该项业务的参与热情则超过了银行和基金公司的想象。 

 “基本上都不担心第一只产品的募集，反而是担心那些没有能买进的投资者该怎么安

抚，只能让投资者等待第二只产品，这之间可能要晚 15 天，怎么对这部分投资者进行补偿

服务，现在各家基金公司都在研究。”业内人士说。 

根据规定，基金公司只有在第一只产品完成募集之后，方可向监管部门申请设立第二只

产品，监管部门按规定需在 10 日内给予答复。因此，在结束第一只产品募集之后，基金公

司最快可在半个月内进行第二只产品的销售。 

鉴于基金一对多业务刚刚开闸，不少投资者用尝试心态参与，业内预计第一批产品的规

模不会很大。不少基金公司预计，估计每只产品的规模在 3 亿至 5 亿元。 

有专业人士计算，按照市场平均收益率，公募基金与专户产品的利润比大约是 1：5，

即 20 亿元规模的专户对基金公司的利润贡献，相当于 100 亿元公募基金带来的利润贡献。

以此计算，基金一对多专户的盈亏平衡点大约在 20 亿至 30 亿元规模之间。 

为了降低成本，一些基金公司甚至提出提高首只产品的进入门槛。按照监管规定，基金

一对多专户的起点是 100 万元，一些基金公司考虑将起点提高到 200 万元。 

专户业务初现“垄断” 

根据美国、欧洲等发达国家的专户比例，不少基金业人士推算，未来中国的基金专户规

模将达到 2000 亿左右。但不少基金专户负责人告诉早报记者，由于国内机构投资者占比较

小，基金专户要达到这一规模也有较大难度，5 年之内或许不大现实，目前合理的预计是年

内达到 100 亿元左右规模。 

基金业人士告诉早报记者，随着时间推移，基金公司一对一业绩表现分化，基金专户业

务已经开始出现向少数基金公司集中。而随着一对多业务的开展，这一趋势将会更加明显。

一家基金公司人士透露，目前在不少企业资金的“‘一对一专户投资’的专户管理人招标会”

上，“遇到的总是那几家，不超过 10 家。” 
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 “这有点像券商投行业务，有资格的公司很多，但市场份额集中在三五家公司。”有基

金公司专户负责人说。 

 2009-7-3【东方早报】 
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光大保德信理财学堂 

□理财技巧： 

判断基金的 4P  

读 者：这几年基金排名的波动性很大，我们很少能选到连续排在前列的基金。请问选

择基金有什么样实际可行的标准？ 

答：任何投资，都会涉及几个关键问题：买什么？何时买？何时卖？择时很难，特别

是在短期，市场的走势几乎是不可能判断出的。但投资标的的选择，却是投资人可以努力去

改进的。 

对基金投资来说，“买什么”也就是选择什么样的基金。这个问题看似简单，市场上早

有晨星等第三方评级机构出具排行榜，简单到大家数星星就知道好坏。但实际上，问题并非

这么简单，过去几年基民已经领教，基金排名的波动非常大，能连续排在前面的基金少之又

少。 

那么，有没有一种科学的选择方法呢？国际上通行的一种方法是判断基金的 4P：People

（投研团队）、Philosophy（投资理念）、Process（投资流程）和 Performance（投资业绩）。 

资产管理是一个以成败论英雄的行业，投资业绩当然是重要考量，但投资人不能只看

单只基金的收益率，还应该关注该公司旗下其它基金的表现情况，此外，如果没有好的团队、

合理的投资理念与严谨的投资流程，一只基金过去耀眼的绩效可能很难在未来重现。 

人是资产管理行业的灵魂，基金公司的好坏，主要差别就在于人员的素质、文化与专

业操守。每个基金（或基金公司）都有其主要的投资理念，比如，有的基金强调自上而下

（Top-down），由宏观经济的判断决定资产配置、各行业投资的比重，最后才是个股、债券

的选择；有的则采取自下而上（Bottom-up）的方法，从研究个股开始，选取那些有投资价

值的个股，将这些标的集合起来，构成行业比重及持股比例。 

摘自：【新闻晨报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

 

1、为什么你们公司网站上没有基金查询，只有网上交易? 

您可以通过我公司网站的客户俱乐部进行基金查询。具体登陆如下：先点击进入我司

网站首页右侧的客户俱乐部（客户俱乐部的链接是 http://club.epf.com.cn/club/），选择基金客

户登陆。若您是首次进行网上查询登陆,申请开户时间是 2007 年 8 月 17 日及以后的，查询

登陆类型请选择“开户证件号”，密码为您开户证件号码的后 6 位，开户证件号码中有中文字

体的去除中文，不足 6 位前面补 0，末尾是 X 的，X 需大写；申请开户时间是 2007 年 8 月

17 日以前的，首次登陆网上查询登陆类型请选择“基金账号”，密码为您基金账号的后 8 位，

敬请留意。  

 

2、以前在建设银行买了光大的基金，我现在想进行基金转换需要支付费用吗？如何计

算转换费？ 

投资者在进行基金转换业务时，需要收取转换费用。 

转换的费用由转出和转入基金的申购费补差和转出基金的赎回费两部分构成，具体收

取情况视每次转换时两只基金的申购费率和赎回费率的差异情况而定。基金转换费用由申请

办理该项业务的基金投资者承担。具体公式如下：  

1、转出金额： 

转出金额＝转出基金份额×转出基金当日基金单位资产净值  

2、转换费用：  

如果转入基金的申购费率〉转出基金的申购费率： 

转换费用＝转出金额×转出基金赎回费率＋转出金额×（1－转出基金赎回费率）×转

出基金与转入基金的申购费率差/（1＋转出基金与转入基金的申购费率差） 

如果转出基金的申购费率〉转入基金的申购费率： 

转换费用＝转出金额×转出基金赎回费率  

各股票型基金在转换过程中转出金额对应的转出基金或转入基金申购费用为固定费用

时，则该基金计算补差费率时的申购费率视为 0，且基金在完成转换后不连续计算持有期，

敬请留意。 

转出基金与转入基金的申购费率差为基金转换当日转出金额对应的转出基金和转入基

金的申购费率差。 

具体赎回费费率以及各基金申购费率差请参照相应的基金合同或相关公告。如有问题，请拨

打我司客户服务热线 400-820-2888。 

客户服务类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


