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基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20090413 20090414 20090415 20090416 20090417 

基金净值（元） 0.7451 0.7502 0.7559 0.7592 0.7452 

累计净值（元） 2.6888 2.6939 2.6996 2.7029 2.6889 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20090412 20090413 20090414 20090415 20090416 20090417

每万份基金净收益 (元) 0.4483 0.3096 0.2017 0.2094 0.2136 0.2267 

7 日年化收益率 (%) 0.7670 0.8370 0.8340 0.8380 0.8380 0.8430 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20090413 20090414 20090415 20090416 20090417

基金净值（元） 1.9279 1.9545 1.9739 1.9660 1.9456 

累计净值（元） 2.5859 2.6125 2.6319 2.6240 2.6036 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20090413 20090414 20090415 20090416 20090417 

基金净值（元） 0.9859 0.9953 1.0047 1.0079 0.9996 

累计净值（元） 2.2659 2.2753 2.2847 2.2879 2.2796 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20090413 20090414 20090415 20090416 20090417 

基金净值（元） 0.6213 0.6269 0.6321 0.6317 0.6247 

累计净值（元） 0.6213 0.6269 0.6321 0.6317 0.6247 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20090413 20090414 20090415 20090416 20090417 

基金净值（元） 1.0070 1.0070 1.0060 1.0060 1.0070 

累计净值（元） 1.0070 1.0070 1.0060 1.0060 1.0070 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20090413 20090414 20090415 20090416 20090417 

基金净值（元） 1.0050 1.0050 1.0040 1.0050 1.0050 

累计净值（元） 1.0050 1.0050 1.0040 1.0050 1.0050 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信均衡精选基金净值 (360010) 

日期 20090413 20090414 20090415 20090416 20090417 

基金净值（元）     1.0432 

累计净值（元）     1.0432 

业绩比较基准：中信标普全债指数 
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光大保德信观点 
 

股票市场综述  

上周 A 股市场呈震荡走势，上证指数上涨 2.44%，振幅 3.49%。沪深 300 指数上涨

2.13%，振幅 3.36%。目前 A 股市场的估值水平绝对值排名靠前。上证和深证指数 P/E 估

值水平为 21.4 和 22.7 倍，P/B 估值水平为 2.8 和 3.6 倍，P/E 估值除了日经、纳斯达克

指数估值水平高于 A 股外，其他市场的估值水平大都在 11 倍以下的水平； P/B 估值水平

高于世界其他主要市场，其他市场估值水平大多在 2.0 倍以下。沪深 300 指数 2008 年 PE

大致在 21.16 倍，PB 在 2.71 倍。 

截至 4 月 17 日沪深两市共 1115 家上市公司披露年报，已披露年报公司去年净利润合

计 6846 亿元，较上年同期下降 14.91%。而上述披露年报和已经发布业绩预告的合计 1464

家公司，2008 年实现归属于母公司所有者的净利润合计约为 7189 亿元，较上年同期下降

16.99%。所以我们综合评判，全市场 2008 年的利润增长可能在－14%左右，略微低于市

场预期。 

披露年报公司去年加权每股收益为 0.3482 元，较上年同期下降了 18.98%；净资产收

益率为 12.33%，较上年同期下降了 3.24 个百分点；以天相行业分类，截至目前已披露年

报显示 2008 年业绩增速排名前五的行业分别是通信、医药、煤炭、银行和软件及服务，业

绩下降幅度较大的行业有民航业、化纤、电力、有色、保险、石化、证券等。 

上周国家统计局公布一季度经济运行数据：一季度国内生产总值 65745 亿元，按可比

价格计算，同比增长 6.1%，比上年同期回落 4.5 个百分点。规模以上工业增加值同比增长

5.1%，增幅比上年同期回落 11.3 个百分点。其中 1-2 月份增长 3.8%，3 月份增长 8.3%。 

全社会固定资产投资 28129 亿元，同比增长 28.8%，比上年同期加快 4.2 个百分点。

其中，城镇固定资产投资 23562 亿元，增长 28.6%(3 月份增长 30.3%)，加快 2.7 个百分点；

农村固定资产投资 4567 亿元，增长 29.4%，加快 11.1 个百分点。社会消费品零售总额 29398

亿元，同比增长 15.0%(3 月份增长 14.7%)，扣除物价因素，实际增长 15.9%，同比加快 3.6

个百分点，比上年全年加快 1.1 个百分点。居民消费价格同比下降 0.6%，其中 3 月份同比

下降 1.2%；工业品出厂价格同比下降 4.6%，环比降幅逐月缩小，其中 1 月份环比下降 1.4%，

2 月份环比下降 0.7%，3 月份环比下降 0.3%。 

另外国资委主任李荣融在博鳌亚洲论坛说到：3 月份，我国中央企业的指标已经出现了

明显的回升。中央企业提供的税收占我国整个财政收入的 25%到 30%。今年 3 月和去年 3
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月同比利润增长了 26%，环比利润增长了将近 86%，营业收入和去年同期相比下降 5.4%，

但是环比已经上升了 26%。 

从数据看，股市已经提前反映了数据好转的趋势，不过目前的估值已经不是很便宜了。

展望后市，市场热点切换可能将较为明显。 

   

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-1.19% 2.44% 3.48% 12.87% 28.12% -22.30% 37.52% 18.18% 
资料来源：天相投资系统，截至 2009 年 4 月 17 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-1.26% -6.92% 2.61% 13.60% 31.14% -22.32% 42.80% 22.29%
资料来源：新华富时网站，截至 2009 年 4 月 17 日 

 

表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-1.40% 4.30% 4.08% 14.50% 31.88% -23.32% 46.50% 14.28% 
资料来源：天相投资系统，截至 2009 年 4 月 17 日 

 
 
图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2009 年 4 月 17 日） 
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资料来源：wind 资讯 
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图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2009 年 4 月 10 日－2009 年 4 月 17 日）  
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资料来源：wind 资讯 

 

债券市场综述 

上个交易周债券市场呈现分化行情，国债收益率水平持续走稳；金融债的收益率周前期

继续上行，但是在周五收到大资金大笔买单的推动下，当日 5－10 年金融债的收益率大幅

下行，平均下降幅度约为 10 个基点；而可转债市场收到股市强劲走势的影响再次出现上行，

中信标普可转债指数周上涨了 2.48%；而信用债市场则再次出现整理的行情，中信标普信

用债指数全周下跌 1.07%。 

在资金面方面，上周质押式回购加权平均利率为 0.8433%，与上周 0.8417%相比变化

不大，显示市场资金面仍十分宽裕，而根据交易中心公布的数据，上周回购成交的成交量比

前个交易周减少了约 11%,市场成员在不确定的债券走势方面，去杠杆化操作的思路仍较为

明显。 

上周新发了一期 7 年期国债，最终中标利率水平为 2.82%,基本与市场预期水平相同，也

对国债的市场收益率提供了一定支撑。本周没有关键年限国债发行，市场仅有两只贴现国债

和一只浮息金融债发行，发行量有限，在这种情况下，预计债券市场将保持相对稳定的走势

运行。 

           

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置
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0.03% 0.10% -0.06% -0.16% 0.12% 6.83% -0.37% 96.27% 

资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2009 年 4 月 17 日 

 

表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2009-4-17 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 
1y 1.7482 0.3109 0.2288 0.1832 -0.0004 -1.5077 
2y 2.0154 0.2891 0.2032 0.1829 -0.0199 -1.4076 
3y 2.2595 0.2666 0.1799 0.1808 -0.0166 -1.2906 
5y 2.6829 0.2204 0.1397 0.1720 0.0099 -1.0331 
7y 3.0270 0.1738 0.1065 0.1581 0.0058 -0.7898 
10y 3.4133 0.1059 0.0670 0.1309 0.0028 -0.5343 
15y 3.7823 0.0094 0.0156 0.0795 0.2278 -0.3591 

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2009-4-17 
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市场动态 
国内： 
首批基金一季报：固定收益类型基金遭大量净赎回  

首批１６家基金公司于４月１９日晚公布２００９年一季报，在所有类型的基金中，货

币及债券型基金遭到大量净赎回，而ＱＤＩＩ基金却是唯一呈净申购状态的基金类型。 

基金一季报显示，固定收益类基金成为投资者的主要赎回对象，这也与一季度债券市场

的连续下跌有较大关系。天相投顾统计数据显示，在所有已公布一季报的１２４只开放式基

金中，货币型基金２００９年一季度净赎回达６１４．５７亿份至５７２．７０亿份，净赎

回比例达５１．７６％，是所有类型基金中净赎回最多的基金。此外，债券型基金的净赎回

比例仅次于货币型基金，其净赎回达１３１．５４亿份至３１３．６６亿份，净赎回比例为

２９．５５％。 

从个别基金来看，货币型基金仍旧是净赎回量最多的基金，统计显示，深圳某货币基金

Ａ净赎回比例达７１．５３％，份额下降最多；两只货币基金净赎回比例分别为６６．８６

％和６２．０７％，紧随其后。由于目前货币型基金的七日年华收益率还不足３个月期的银

行存款利率，投资者对货币型基金的投资热情逐渐下降，配置需求也有所降低。 

由于北京某基金公司旗下货币型及债券型基金占比较大，也使得该基金公司成为净赎回

最多的基金公司，赎回比例达３１．９３％。但值得注意的是，该基金公司旗下的ＱＤＩＩ

基金是目前唯一公布一季报的ＱＤＩＩ基金，其３．５３％的净申购比例使得ＱＤＩＩ类型

的基金成为２００９年一季度唯一呈净申购的基金类型。而欧美股市近期连续６周的上涨也

使ＱＤＩＩ基金的投资者看到基金回归面值的希望，并借此反弹机会获取高额收益。 

相对来说，投资者看好２００９年的股票市场，对偏股型基金的减持力度最小。统计显

示，股票型基金净赎回比例为１．８３％，混合型基金净赎回比例仅为０．１３％，其中，

某基金净申购比例竟达２倍之多，与其他净赎回状态的偏股型基金呈鲜明的对比。 

2009-4-20【新华社】 

 

基金销售格局悄然生变 年轻群体购买潜力大  

2008 年以来，基金直销业务量突飞猛进，直销的占比同比增加约 18 个百分点，券商渠

道占比也有一定程度提升。从近期发行的多只基金销售情况来看，券商和直销都贡献良多。

比如，一只首发规模超过 30 亿份的基金，近一半的销售量来自券商。业内人士认为，基金

销售格局正在发生积极变化，直销及网上销售将成为今后基金销售的重要力量。 

直销大有可为 

根据中国证券报记者获得的数据，2008 年度，开放式基金总销售金额为 20804.1 亿元，

其中直销渠道占比为 30.39%，券商渠道占比为 11.61%，银行渠道占比为 58%。在直销渠道

中，网上直销为 345.27 亿元，占直销总量的 5.46%。 
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从最近三年的数据来看，开放式基金销售一直以银行为主。尤其是 2007 年的牛市中，

许多新基民积极入市，他们所熟悉的大都是银行渠道。因而在 2007 年，银行渠道一枝独秀，

销售基金总额占到全年基金销售总额的 76.08%。不过，到了 2008 年，银行渠道占比有所下

降，但仍保持在 50%以上。直销渠道在 2007 年的占比仅为 12.8%，但随后该比例快速上升，

2008 年保持在 30%左右。 

业内人士分析，此前基金公司的直销门槛大多较高，但随着基金公司的直销起始金额显

著降低，直销规模节节攀升。 

同时，基金网上销售量和保有量持续增长。虽然目前还没有精确的统计数据，但中国证

券报记者从多家基金公司了解到，基金网上销售日益增加，2008 年网上直销金额为 345.27

亿元。 

业内人士认为，在网上申购赎回基金相当便捷，相信这将是今后基金销售的主力渠道。

不过在网上申购基金需要投资者对基金行业和产品有一定的了解，才能自主确定要申购的基

金并下单。不像在银行网点，可以当面跟销售人员进行交流咨询。 

年轻群体购买潜力大 

从基金投资者结构来分析，可以将个人投资者的账户按照持有基金净值的高低分为 5

个档次：10 万元以下、10-50 万元、50-100 万元、100-500 万元、500 万元以上。2008 年底，

持有开放式基金资产净值在 10 万元以下的基金投资者占比约为 97.5%，较 2007 年的 94.65%

小幅提升。这说明基金市场上涌现出越来越多的小额投资者。业内人士指出，从经验数据来

看，个人投资者占比越高，小额投资者占比越高，基金规模反而越能稳定，有助于基金行业

的稳定发展。 

从年龄结构来看，截至 2008 年底，开放式基金个人投资者中占比最大的是年龄处于

30-40 岁的投资者，占个人投资者总账户数的 30.04%。在最近三年的数据中，这一年龄层次

的账户数在所有个人投资者中始终占比最大。 

从持有基金净值高低这个角度来分析可以发现，到 2008 年底，持有开放式基金净值最

多的个人投资者年龄为 40-50 岁，占个人持有开放式基金总净值的 33.28%。最近三年，这

一年龄段的投资者持有基金净值的占比始终最大，且该比例呈逐年上升态势。 

这些数据提示基金公司，不应仅盯住目前的基金投资主力人群，还应该将品牌推广的诉

求点、沟通推介的重点放在更年轻的群体，虽然目前他们还不是购买基金的主力。 

  2009-4-21【中国证券报】 

 

去年个人持有基金比例下降 同比下降 6 个百分点  
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在百年一遇的国际金融危机影响下，2008 年股市单边大幅下跌，基金出现严重亏损，

百姓对于基金的投资热情受到影响。天相投顾统计 2008 年基金年报数据显示，截至 2008

年底，个人持有各类基金的比例从 2007 年底的 86.81%降到 80.25%，同比下降 6 个百分点。

与此相反，去年机构投资股票型基金的比例大幅增加。特别是去年下半年，机构对基金的持

有比例上升较快，增长 5 个百分点，表明机构投资者更具理性眼光，敢于低迷时介入。 

从基金类型分析，机构的增持对象主要集中在开放式基金。其中，机构持有保本型开放

式基金比例从 2007 年底的 7.04%上升到 2008 年底的 8.18%；持有股票型开放式基金从 7.8%

上升到 9.59%；持有混合型开放式基金从 6.4%上升到 7.61%。 

封闭式基金和债券基金的机构持有比例则出现下降。其中，封闭式基金机构持有比例从

2007 年底的 59.61%下降到 2008 年底的 42.63%，特别是债券基金从 61.98%骤降到 40.25%，

表明机构对于债券市场行情的看法要淡于 2007 年底。货币基金持有人机构则相对稳定。 

2009-4-21【中国证券报】 

 
海外： 
对冲基金规模 4 年后有望达 2.6 万亿美元  

美国纽约梅隆银行和凯西夸克公司（Casey, Quirk & Associates）20 日发布的一项调查报

告显示，全球对冲基金的资产总规模将于 2009 年下降到 1 万亿美元规模的最低点，之后随

着资产升值以及未来 4 年之内的 8000 亿美元左右的净资金流入，对冲基金的规模将在 2013

年反弹至 2.6 万亿美元。 

这项针对机构投资者、投资顾问和对冲基金的调查显示，尽管投资者和投资顾问仍然对

投资对冲基金抱有信心，但亚洲投资者信心水平仍低于世界其它地区。2008 年至 2009 年，

亚洲预计将占全球对冲基金资产总流出量的 25%，而且亚洲投资者对于对冲基金限制赎回

和禁止赎回的规定也特别敏感。 

报告指出，对冲基金行业正在经历“过渡性危机”，必须解决它在业务上和操作模式上

存在的突出问题。所以，对冲基金将更加依赖于第三方提供更多的管理支持。 

纽约梅隆银行经纪服务和另类投资服务业务亚洲区执行副总裁古岸涛称，为恢复信心，

对冲基金行业必须严肃看待投资者和监管部门对更高透明度的要求。 

2009-4-21【中国证券报】 
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光大保德信理财学堂 
□理财观念： 
基金投资:投资者不能忽视的基金成本因素  

在挑选公募基金的时候，成本是一项重要的考虑因素，是伴随整个投资过程都无法回

避的一项支出。我们无法猜测一只基金未来的表现如何，却会知道投资一只基金需要花费多

少成本。基金的成本包括一些显性成本和隐性成本，投资者需要掌握以下一些能够直接或间

接影响成本的指标。 

交易佣金 

如果投资者是通过中介渠道购买基金，通常需要支付一定比例的认购费或申购费，这

笔佣金通常是支付给渠道，即通过银行购买的基金，申购费就是银行的佣金；通过券商购买

基金，申购费即是券商的佣金。不同类型的基金收取的销售费用不同，而每一份额形式的基

金，包含着不同的销售费用结构。 

申购费是投资者购买基金需支付的费用。如果申购费是在购买基金时收取，称为前端

收费；在赎回时收取，称为后端收费。有些后端收费在持有基金到达一定年限后可免除。为

了鼓励投资人长期持有，有些基金采用按持有期限递减的申购费率；有的基金为了促进销售，

对大额申购给予优惠费率。 

赎回费是投资人赎回基金时支付的费用，往往略带惩罚性质，主要是为了鼓励长期投

资，减少短期内大量赎回给其他持有人带来的损失。赎回费收入在扣除基本手续费后归基金

资产所有。按规定国内开放式基金的赎回费率不得超过赎回金额的 3%，目前的费率水平在

0.5%左右。 

转换费是投资人在同一系列多个基金品种间进行转换产生的费用。 

以上这些费用通常是一次性费用，一次性费用是投资人买卖基金时发生的费用，属于

显性费用。以开放式基金为例，包括申购费（认购费）、赎回费、转换费、红利再投资费等。

你可从基金的招募说明书了解一次性费用的情况。 

费用比率 

投资者可以自己决定购买何种销售费用结构的基金，但却无法把握其他的运营费，而

这种费用通常相对隐蔽，我们只能通过基金半年报、年报等资产负债表了解到费用的多少。

所有基金都有一定的运营费用比率，这些成本因基金经理的操作风格不同而相异。费用比率

通常包括：基金的管理成本、交易成本、以及相关的行政费用（如信息披露费、持有人大会

费、审计费、律师费等）。只要从年报的数据中计算出运营费用占期间资产净值平均值的比

重，我们就可以清楚地看出一只基金对待基金持有人的态度。如果一只基金的费用率高得离

谱，说明基金没有把持有人的利益放在第一位。 

通常，从高风险基金到低风险基金，费用率会呈现逐渐下降的趋势。此外，积极管理

型的基金费用率要高于指数基金的费用率。投资者在比较基金费用水平时，还要结合基金的

产品设计、基金规模、基金经理投资风格、以及期间所处的市场环境。在美国晨星基金信托

责任评级中，基金的费用也是需要考察的重要因素之一；而从美国共同基金的投资经验来看，
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投资者会更加倾向费用水平低廉的基金，这也促使基金公司不断降低运作费率，达到吸引投

资者的目的。 

股票周转率 

股票周转率也是持有人不能忽略的重要指标，它也是一种隐性费用，和前面指标的表

现形式不同。周转率通常指基金平均持有一只股票的时间。较高的周转率代表较高的成本。

在美国，针对基金对持仓的换手带来的资本利得需要征税，频繁买卖股票会使基金的应付税

额大大提升，即意味着投资者被迫承受着较高的税负。因此，目前美国法令也规定基金必须

提供税后的收益率，目的是帮助投资者了解所得税对基金报酬的影响。如何计算基金的股票

周转率，比较一致的算法是期间买入的股票市值和卖出的股票市值孰低除以期间基金的平均

资产净值。其中，买入的股票市值和卖出的股票市值在基金年报中有详细的记载，而期间基

金的平均资产净值可以采用报告期初与报告期末的平均值，但其计算结果仍是大概值。 

不容忽视的是，基金买进和卖出股票次数越多，其付给券商的佣金成本就越高，但这

种操作未必能够给基金带来较好的回报，且巨额的交易量难以排除券商和基金公司之间的利

益输送。此外，当基金的交易量过大时，也无法用最有利的价格成交。周转率所引来的成本

不像基金的一次性费用和年度运营费用可以明确的估计，但一样给投资者的整体报酬带来影

响。投资者应该尽量避免年度投资周转率过高的基金，对于周转率高、收益率偏低的基金更

是应该摒弃。 

   来源：【晨星（中国）】 
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互动园地/你问我答 
 

 

 

1、 我是你们公司的基金客户，不希望收到纸质对账单，想改成电子对账单，要怎么改？ 

投资者可以致电我公司客服热线 400-820-2888 由坐席人员为您取消邮寄对账单，定制

电子对账单；也可以登陆我公司网站，进入网站右侧的客户俱乐部--基金客户登陆，输入开

户证件号或基金账号、查询密码及验证码登陆后，选择对账单管理，取消纸质对账单后的勾，

同时在电子邮件后划勾，登记邮箱地址并确认，即可将纸质对账单改为电子对账单了。 

 

2、我当初通过建设银行买了你们公司的基金，我现在想进行转换需要费用吗？如果需要的

话怎么收取？ 

投资者在进行基金转换业务时，需要收取转换费用。 

转换的费用由转出和转入基金的申购费补差和转出基金的赎回费两部分构成，具体收取

情况视每次转换时两只基金的申购费率和赎回费率的差异情况而定。基金转换费用由申请办

理该项业务的基金投资者承担。具体公式如下：  

1、转出金额： 

转出金额＝转出基金份额×转出基金当日基金单位资产净值  

2、转换费用：  

如果转入基金的申购费率〉转出基金的申购费率： 

转换费用＝转出金额×转出基金赎回费率＋转出金额×（1－转出基金赎回费率）×转

出基金与转入基金的申购费率差/（1＋转出基金与转入基金的申购费率差） 

如果转出基金的申购费率〉转入基金的申购费率： 

转换费用＝转出金额×转出基金赎回费率  

各股票型基金在转换过程中转出金额对应的转出基金或转入基金申购费用为固定费用

时，则该基金计算补差费率时的申购费率视为 0，且基金在完成转换后不连续计算持有期，

敬请留意。 

 

客户服务类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


