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基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20090323 20090324 20090325 20090326 20090327 

基金净值（元） 0.6866 0.6924 0.6813 0.7036 0.7054 

累计净值（元） 2.6303 2.6361 2.6250 2.6473 2.6491 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20090322 20090323 20090324 20090325 20090326 20090327

每万份基金净收益 (元) 0.4886 0.2537 0.2408 2.7490 2.4460 0.1891 

7 日年化收益率 (%) 2.1540 2.1310 0.9090 2.2290 3.4090 3.3750 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20090323 20090324 20090325 20090326 20090327

基金净值（元） 1.7906 1.8017 1.7718 1.8038 1.8200 

累计净值（元） 2.4486 2.4597 2.4298 2.4618 2.4780 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20090323 20090324 20090325 20090326 20090327 

基金净值（元） 0.9320 0.9352 0.9152 0.9374 0.9440 

累计净值（元） 2.2120 2.2152 2.1952 2.2174 2.2240 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20090323 20090324 20090325 20090326 20090327 

基金净值（元） 0.5810 0.5842 0.5735 0.5861 0.5897 

累计净值（元） 0.5810 0.5842 0.5735 0.5861 0.5897 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20090323 20090324 20090325 20090326 20090327 

基金净值（元） 1.0130 1.0130 1.0120 1.0120 1.0120 

累计净值（元） 1.0130 1.0130 1.0120 1.0120 1.0120 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20090323 20090324 20090325 20090326 20090327 

基金净值（元） 1.0120 1.0110 1.0110 1.0100 1.0100 

累计净值（元） 1.0120 1.0110 1.0110 1.0100 1.0100 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信均衡精选基金净值 (360010) 

日期 20090323 20090324 20090325 20090326 20090327 

基金净值（元） - - - - 1.0229 

累计净值（元） - - - - 1.0229 

业绩比较基准：中信标普全债指数 
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光大保德信观点 
 

股票市场综述  

上周市场继续上行，主要受到国内外各类政策的利好刺激，太阳能、新能源、资源、大

银行都表现很好。全周上证综指上涨 4.09%，振幅 5.17%，成交金额上升 31%；沪深 300

指数单周上涨 5.01%，振幅 5.92%。成交金额上升 31.39%，都呈现价升量增的态势，但上

行压力有所加大。 

美国财政部上周一公布了利用私人和政府资金解决银行业万亿不良资产的计划，刺激当

日道指和标普 500 指数分别大涨 6.84%和 7.08%，纳指收高 6.76%。而国内的一系列政策

更使得上周市场热点频现，如国家发改委 24 日宣布上调成品油价格；国务院决定提高部分

纺织服装、轻工、钢铁、有色金属、石化和电子信息产品的出口退税率；我们此前提及的“区

域振兴”计划亦开始逐步落实，国务院常务会议通过了关于推进上海加快发展现代服务业和

先进制造业、建设国际金融中心和国际航运中心的意见，提出到 2020 年将上海基本建成国

际金融中心；而财政部则推出“太阳能屋顶计划”扶持光伏产业。一系列的扶持政策使得相

关板块轮番造好，市场热点不断，维持了较好的交投气氛也支撑了市场上涨。从行业上看，

上周交通基础设施及交通运输服务板块受上海“双中心”规划政策提振领涨于大盘，上海本

地股受此消息刺激也多有上涨；工商银行优异的年报以及高盛宣布在 2010 年 4 月之前不会

变现其持有工商银行股权的 80%的消息带动银行板块全线飙升；再通胀预期使得有色金属

板块仍有表现；医疗、食品饮料等个股则表现落后于大盘。此外，“太阳能屋顶计划”也使

得包括天威保变在内的新能源类个股表现突出。 

上周公布的前 2 月全国规模以上工业企业利润大幅下降 37.3%，其中和经济周期相关

度高的钢铁、有色金属、交通运输、化纤行业均由盈利转为净亏损，受制于高成本压力和价

格管制的电力行业也仍在亏损泥潭中挣扎。而从上周开始，权重股开始陆续公布年报，中国

石油、中国人寿、贵州茅台等权重股本周也先后公布了业绩，其中中国石油 08 年净利润同

比下滑 22%，中国人寿净利润下滑 64.2%，工商银行则同比增长 36.3%。我们预期，由于

权重指标股的估值基本合理，且最重要的工商银行和周末发布年报的建设银行的分红率都达

到或者接近 50%。 

目前市场已经传闻 3 月份信贷投放可能维持 8000 亿的高水平，如果这样，流动性于信

心支撑的市场的确仍有可能上涨，但我们提示一季报的风险，按照工业企业利润下滑情况，

预计 1 季报业绩同比负增长 20%-30%是大概率事件。 
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表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.54% 4.09% 11.54% 14.00% 28.24% -30.40% 30.41% 15.23% 
资料来源：天相投资系统，截至 2009 年 3 月 27 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.80% -6.92% 13.02% 16.32% 32.53% -32.93% 35.02% 19.02%
资料来源：新华富时网站，截至 2009 年 3 月 27 日 

 

表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.53% 4.74% 13.54% 16.59% 33.93% -37.27% 38.70% 11.68% 
资料来源：天相投资系统，截至 2009 年 3 月 27 日 

 
图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2009 年 3 月 27 日） 
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资料来源：wind 资讯 

 
 
图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2009 年 3 月 20 日－2009 年 3 月 27 日）  
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资料来源：wind 资讯 

 

债券市场综述 

上周三，国开行又招标发行了今年的第一期固息品种 090201，期限为 10 年。计划发

行量为 150 亿元，有 301.6 亿元资金参与认购，最终招标利率为 3.73%，高于市场预期。

上周公布的工业企业利润数据低于市场预期，但是对债券市场的提振作用有限。上周债券市

场受到新发国开债的影响更大，整体中长期收益率出现较大幅度的上行，其中 5－10 年品

种收益率上行幅度最大，普遍上行近 10 个基点，收益率曲线继续呈现陡峭化上行。 

本周银行间市场持续维持宽松态势，资金的供给依然非常充足。其中成交最为活跃的依

然是隔夜品种，中短期限品种成交保持稳定，长期限品种市场交投热情较小。全周债券质押

式回购成交 2576 笔，累计 16246.08 亿元，与上周 16185.42 亿元相比增加了 0.37%，加

权平均利率为 0.8360%，与上周 0.8365%相比下跌了 0.05 个基点。虽然近几周央行公开市

场连续净回笼，但是对市场资金面影响有限，资金面维持宽松格局。 

本周三新发 5 年期国债，我们预计在银行等机构的配置压力下，本期国债收益率有望低

于二级市场利率，中期国债收益率会出现小幅下行，但是对长期的国债收益率影响较小。考

虑到目前 5 年金融债和国债的利差较小，预计对金融债收益率影响也十分有限。对于本周的

收益率判断，我们认为国债中长期收益率有望小幅下行，而短期的收益率在资金面的宽松情

况下维持盘整态势，国债收益率曲线呈现平坦化下行。金融债收益率曲线预计变动不大。 

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.02% 0.06% -0.02% 0.16% 0.06% 7.03% -0.22% 97.75% 

资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2009 年 3 月 27 日 
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表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2009-3-27 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 
1y 1.5182  0.1153  0.1223  -0.1039  -0.3789  -1.8129  
2y 1.8672  0.1323  0.1647  -0.0073  -0.4245  -1.6544  
3y 2.1783  0.1416  0.1958  0.0719  -0.3656  -1.4933  
5y 2.6953  0.1399  0.2279  0.1827  -0.1223  -1.1875  
7y 3.0865  0.1163  0.2259  0.2385  0.0451  -0.9436  
10y 3.4754  0.0523  0.1752  0.2408  0.1102  -0.7584  
15y 3.7404  -0.0820  0.0249  0.1100  0.0486  -0.7854  

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2009-3-20 
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市场动态 
国内： 
春江水暖"基"先知 基金自购 3 月井喷看多情绪显露  

随着股指的震荡攀升，基金公司的自购逐步升温。如果将近日成立的 3 只偏股型基金计

算在内，今年以来成立的 11 只偏股基金全部出现了基金公司内部人员自购。 

对此，市场分析人士指出，一般来说，基金公司的自购行为，往往被看做是对新基金发

行的助阵行为。不过，如果结合市场冲高走低的行情走势，基金公司内部人员踊跃的自购行

为，还是可以折射出更深层的含义。 

基金自购 3 月飙升 

今年以来，随着股市的反弹升温，基金公司和内部人员自购潮迭起，而这波热浪在本月

达到了一个阶段性高峰。 

昨日，上海某基金公司公告称，他们的一只新基金已于 2009 年 3 月 23 日募集结束，首

发募资 11.09 亿元，其中，公司从业人员认购该基金 40 万元；南方的一家基金公告称，该

公司一只新基金于 2009 年 3 月 20 日募集结束，首发募资 15.81 亿元，其中，公司从业人员

认购该基金 32.2 万元；上海的另一基金公告称，其新基金已于 2009 年 3 月 20 日募集结束，

首发募资 19.8 亿元，其中，公司自购 2000.56 万元该基金，同时公司从业人员认购该基金

189.54 万元。 

值得注意的是，3 月中下旬成立的 4 只偏股基金中，基金公司内部人员自购踊跃，除上

述基金外，同样于 3 月 20 日募集结束的北京某基金，公司内部人员自购规模超过百万，达

到 164.06 万元。此外，3 月中旬成立的深圳某基金，公司内部人员自购规模也达到了 486.11

万元。 

另据资料数据显示，今年 1 月下旬，有 3 家基金公司自购旗下新基金，今年 1 月 23 日

成立的某新基金，内部员工自购规模为 1022.5 万元；1 月 23 日成立的另一只基金内部人员

自购 38.05 万元；1 月 15 日成立的还有一只基金公司员工自购 1.9 万元。 

基金看多情绪显露端倪 

通过查看 2009 年以来出现基金自购的时间段，不难发现，2009 年以来的基金自购大体

集中在两个时间段――今年 1 月下旬和本月中下旬。今年 1 月下旬，大盘盘桓于 1900 点；

本月中下旬的自购潮中，大盘在 2100 点至 2300 点之间反复震荡。此种情形有何深意呢？ 

对此，业内人士指出，基金公司内部看多做多的情绪已经日渐浓厚。事实上，这从近段

时间基金公司不断公布的投资策略观点中也能得到证明，许多基金虽然仍旧谨慎，但中长期

看多的观点已经较为明确。 

同时，值得注意的是，债券基金管理人内部人员的自购行为偏少。经记者统计，今年以

来，共计成立 8 只债券基金，基金公司自购的仅有一只，基金公司从业人员自购的共计 5

只。 

另据 Wind 统计数据显示，尽管市场震荡剧烈，但是今年成立并已建仓完毕的 6 只偏股
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基金中，截至 3 月 25 日，仅有一只发生轻幅的亏损，净值下跌 0.32%，其余 5 只基金都获

得盈利。   

2009-3-27【每日经济新闻】 

 

首批基金披露年报 去年净利全部为负  

基金业 26 日正式拉开 2008 年年报披露大幕，6 家基金公司旗下 16 只基金率先公布了

2008 年度报告。统计发现，已公布年报基金 2008 年净利润全部出现亏损，平均亏损幅度达

1.5—３倍，受此影响，仅一半基金期末可分配利润为正，可分红基金大量减少。 

从已公布年报的 16 只基金来看，目前亏损最大的基金为景顺资源基金。而受利润大幅

下滑影响，各基金期末可供分配利润也大幅下降，在 16 只公布年报的基金中仅有一半基金

期末可供分配利润为正，可进行年终分红基金大量减少。其中 180ETF 与 50ETF 的期末可供

分配利润分别为每份 1.523 元和 0.5455 元，是所有基金中可供分配利润最高的两只。 

2009-3-27【深圳特区报】 

 

周道炯:中国基金业未来潜力很大  

原中国证监会主席、中国太平洋经济合作委员会（PECC）中国金融市场发展委员会主

席周道炯―― 

各位领导，各位嘉宾，很高兴今天能参加这样一个论坛和颁奖大会。这次由上海证券报、

中国证券网举办的第六届中国“金基金”奖颁奖暨“2009 中国基金高峰论坛”有来自各方

面的专家和基金经理等投资界人士参与。我想在大家共同参与和关注之下，中国基金业会得

到更大的促进和发展。 

2008 年，美国次贷危机导致了全球金融和经济方面的一些问题，经济危机逐步蔓延。

中国作为一个发展中的大国，也是一个开放的大国，在经济和金融方面同样也受到一定程度

的影响，这种影响已经显现出来了。中国资本市场进行了深幅的调整，去年股指大幅下挫。 

我个人认为，任何事情都要辩证地看待。对中国经济形势整体而言，虽然某些方面受到

了较大影响，但其趋势并没有改变。若干年后，当我们再回头看这场金融危机时，也许会发

现，正是这场危机给中国带来了巨大的机会。党中央国务院非常重视如何应对这次世界性危

机，做出了一系列重大决策。我们应该从这场危机中看到投资机会，所以我希望在座的各位，

特别是投资界的人士、基金经理等，要积极地应对危机，提早布局。  

2008 年，中国资本市场走过了一段不平凡的路，作为市场的中坚力量，中国基金业也

受到了一些影响，特别是股票型基金遭遇了较大损失。但是，在中国证券市场稳定健康发展

的大背景下，大力发展以基金为代表的机构投资者仍然是大势所趋。 



 

 

10

中国基金业，起步不算太早，至今走过十余年历程，已经有了很大的发展，未来潜力也

很大。现在有六十多家基金公司，总量还比较小。所以，当前来讲，我觉得对基金业总体而

言，我们既要看到损失、困难和挑战，又要有信心。对于基金业的发展，我想借这个机会，

提一些个人不成熟的想法。 

第一，要进行产品创新。中国基金业一直存在同质化的问题，投资标的、投资模式以及

运作的同质化，所以第一个问题就是怎样创新。同样是股票型基金，是买这只基金？还是买

那只？其区别在哪里？普通投资者没有几个能够弄清楚。这就需要去研究与创新，设计出更

多有特色的基金产品，使得投资者购买到风险和收益相匹配的产品。对中国资本市场而言，

我们基金创新方面还有很多的不足，还有很多的地方需要发展。 

第二，要加强人员管理。不久前监管层发布了《基金管理公司投资管理人员管理指导意

见》，对基金公司和基金经理做了很多的规范，这是个很好的规定。有人讲，这是否过于严

格，我觉得作为资本市场高风险的行业，一定要严格规范。此类指导意见对中国基金业的发

展、对投资者而言是百益无害的，是非常适时的。基金公司要认真学习，加强管理，这既是

对投资者负责，也是对基金公司负责。 

另外，要加强法制建设和市场监管。我们吸取了美国金融危机一个重要教训，就是市场

监管不到位，我们过去发生了不少的问题，也与这个有紧密的关系。所以要进一步加强法制

建设，加强市场监管，对已出台的法律法规，根据现行情况进行必要的修订补充是非常重要

的。 

最后我还要向我们今天这些获奖的单位表示热烈的祝贺！并祝今天的论坛取得圆满成

功。谢谢大家！ 

     2009-3-30【上海证券报】 

 

海外： 
25 名基金投资人去年进账上百亿 索罗斯赚 11 亿  

美国机构投资者杂志《阿尔法》周二披露的投资人赚钱榜单显示，25 名对冲基金经理

人 2008 年共为自己赚取了 116 亿美元。尽管受金融危机打击，2008 年是自大萧条以来最难

赚钱的年度，但对于这些投资人来讲，2008 年的业绩却处于榜单设立八年来第三好的位置。 

榜单中有四人去年赚的钱均突破了 10 亿美元，他们分别是于复兴科技公司的詹姆斯·西

蒙斯，去年他赚取了 25 亿美元；保尔森公司的约翰·保尔森，成绩是 20 亿美元；人马座能

源公司的约翰·阿诺德，他凭借 15 亿美元的业绩首次进入榜单前四；第四名则是赫赫有名

的乔治·索罗斯，去年他赚得了 11 亿美元。这四人中除了约翰·阿诺德，其他人在过去八
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年中一直处于榜单前四。该榜单的评价标准是通过投资人持有股份、收取管理费金额以及他

们自有资本投资收获来衡量的。 

连巴菲特都在不久前承认自己“失手”，这些人能在萧条背景下赚钱显得愈发珍贵。特

别是投资行业中已经有 26 万人失去了他们在银行、证券公司和资产管理公司里面的职位，

仅在对冲基金行业就有 1 万人失业。 

当地媒体报道说，在这 25 人名单中，仅有 10 人是今年新进入的，其他 15 位老将之所

以在金融危机下依然能够赚钱，原因就在于他们并不过分依赖手中持有的股票表现，而是靠

管理费和自有投资。 

2009-3-26【新京报】 
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光大保德信理财学堂 
□理财观念： 
基金年报阅读三大“误区”  

2008 年的基金年报正在密集公布，历来基民、股民对基金的持仓情况尤其关注。但基

金年报真的那么有看头吗？对实际操作真的能起到“点拨迷津”的作用吗？笔者认为，看基

金年报需要谨防其中的三大“误区”，即时滞误区、投资组合误区、重仓股误区。 

首先投资者要清楚地知道，历年基金年报都存在严重的“时滞”问题。2008 年年报中

所有数据的截止时间是 2008 年 12 月 31 日，时间已经过去 3 个月，而大盘也已经上涨了 25%

了。基金们现在公布的 2008 年年报，其中的数据和绝大多数内容恐怕早就出现了不小的变

化，再去仔细研读年报还有多大的现实指导意义呢？定期报告的披露是有具体时间规定的，

但市场变化却会随时出现，所以在“时滞”现象存在的情况下，对于基金年报的“静态”作

用要有清醒认识。与其死盯 2008 年年报，不如等 2009 年第一季度的基金季报出炉后，再与

2008 年年报作比较，期间基金披露内容中所发生的动态变化才是投资者应该关心的。 

其次，对于定期报告，投资者最关心的无非就是基金的投资组合，尤其是当年报披露

完毕后所统计出的诸如所有基金的“N 大增仓股”、“N 大减仓股”、“N 大重仓股”等等，而

随之就会形成这样的思维模式：增仓=上涨、减仓=下跌、重仓=强势。不管事实如何，这里

笔者想提醒投资者的是，这些统计数据同样是“历史”数据，在市场波动比较剧烈的时候，

尽管基金一直倡导“价值投资”，但其增仓、减仓、换仓的速度和频率在某种程度上讲，一

点不逊色于散户，这一点可以从不少基金的换手水平上看出一斑。所以我们可以关注基金的

投资组合，但切不可形成上述思维模式，更不可以依据历史统计数据来指导操作，或许在年

报中被减仓的个股在季报中又成为增仓对象了。 

第三，基金重仓股往往成为市场关注的焦点，但有些重仓股是有其特殊“属性”的。

一是行业配置中必须配置的，最为典型的就是银行股，在大多数基金的十大重仓股中几乎都

有银行股的身影，但这并不代表银行股是最被看好的；二是历史遗留重仓股，最为典型的是

茅台、苏宁等，原先曾经的“抱团取暖”造就了这些重仓股，也造成了这些股票成为基金定

期报告中的老牌铁杆重仓股。 

所以关注重仓股要看“新面孔”，尤其是一些基金单独持有，没有和其他基金交叉持有

的，既然他敢重仓持有，相信一定有其支持理由，而没有和其他人“抱团”，则说明基金管

理人有其独立思考和观察的角度，这类重仓股相信比那些“大众情人”一样的重仓股更有吸

引力。 

相信对于今年的市场，众多基金经理在策略阐述中说得最多的，就是“结构机会、波

段操作”，既然如此，如果不独立思考，相信在比赛中是难以胜出的。 

基金年报包括半年报、季报的公布，对于投资者来说都是信息轰炸，在“轰炸”中如

何捕捉有效信息尤为重要，而对于基金经理们对于经验教训的总结也要关注，我们起码“不

要拿别人的错误来惩罚自己”。 

   来源：【中国证券报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

 

1、我在银行买了你们公司的基金，现在通过你们公司的网站查询基金份额没找到查询的地

方，怎么办？ 

我公司网站改版后，进行网上查询需点击进入首页右侧的客户俱乐部（链接是

http://club.epf.com.cn/club/），选择基金客户登陆即可查询。 

登陆方法如下： 

1) 从 2007 年 8 月 17 日及以后申请开户的客户首次登陆网上查询时需输入身份证号和

密码（初始查询密码为您开户证件号码的后 6 位，开户证件号码中有中文字体的去除中文，

不足 6 位前面补 0，末尾含 X 的 X 大写）；  

 2) 2007 年 8 月 17 日以前开户的客户首次登陆网上查询时需输入基金账号和密码（初

始查询密码为您基金账号的后 8 位）。 

 

2、为什么交易的当天不能确认交易是否成功？ 

投资者在当天提交了开户、认购、申购和赎回等交易申请后，要经过注册登记人第二天

的确认，所以一般不能于当天确认交易是否成功。投资者可以在交易后的第三个工作日（即

T+2 个工作日，交易申请为 T 日）到代销网点或者致电我公司客服电话 400-820-2888 确认

交易是否成功，如果没有成功，投资者应该立即查明原因，尽快再次提交交易申请，这样可

以避免或减少不必要的风险或损失。 

 

3、货币基金是不是不会亏损的，没有任何风险的？ 

货币市场基金并不承诺本金任何时候都不发生亏损，也不保证最低收益率。一般来讲，

在同时满足下列两个条件时，货币市场基金可能会发生本金亏损： 

一、是短期内市场收益率大幅上升，导致券种价格大幅下跌； 

二、是货币基金同时发生大额赎回，不能将价格下跌的券种持有到期，抛售券种后造成

了实际亏损。 

据有关测算表明，单日货币市场基金发生本金亏损的可能性很小。随着持有期的延长，

由于市场风险所导致的亏损概率会降到非常低。而国内货币基金按规定不得投资股票、可转

换债券、AAA 级以下的企业债等品种，因此发生信用风险的概率更低。但货币市场基金并

不能保证收益基本金的绝对安全，其风险与股票型基金相比较低。 

 

 

客户服务类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


