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基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20090216 20090217 20090218 20090219 20090220 

基金净值（元） 0.6951 0.6741 0.6434 0.6497 0.6623 

累计净值（元） 2.6388 2.6178 2.5871 2.5934 2.6060 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20090215 20090216 20090217 20090218 20090219 20090220

每万份基金净收益 (元) 0.7354 0.3626 0.3583 0.3612 0.3560 0.3609 

7 日年化收益率 (%) 1.3320 1.3160 1.3080 1.3370 1.3350 1.3300 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20090216 20090217 20090218 20090219 20090220

基金净值（元） 1.7758 1.7349 1.6807 1.7027 1.7257 

累计净值（元） 2.4338 2.3929 2.3387 2.3607 2.3837 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20090216 20090217 20090218 20090219 20090220 

基金净值（元） 0.9263 0.9018 0.8728 0.8840 0.9012 

累计净值（元） 2.2063 2.1818 2.1528 2.1640 2.1812 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20090216 20090217 20090218 20090219 20090220 

基金净值（元） 0.5846 0.5689 0.5488 0.5532 0.5615 

累计净值（元） 0.5846 0.5689 0.5488 0.5532 0.5615 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20090216 20090217 20090218 20090219 20090220 

基金净值（元） 1.0120 1.0100 1.0100 1.0110 1.0110 

累计净值（元） 1.0120 1.0100 1.0100 1.0110 1.0110 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20090216 20090217 20090218 20090219 20090220 

基金净值（元） 1.0110 1.0080 1.0090 1.0100 1.0100 

累计净值（元） 1.0110 1.0080 1.0090 1.0100 1.0100 

业绩比较基准：中信标普全债指数 
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光大保德信观点 
 

股票市场综述  

上周市场符合我们的判断，震荡幅度较大，全周上证综指下跌 2.56%，单周振幅 9.15%，

全周成交 7132 亿，较之前的一个完整交易周萎缩 8.5%；沪深 300 指数下跌 2.28%，振幅

8.80%，成交金额萎缩 8.5%。 市场出现较大回调。 

近期市场情绪浮躁，成交量连创天量，表明投资者对后市看法分歧较大。与此同时，权

证交易量也出现放大，中小盘股和低价股跑赢大盘，表明市场投机情绪较重。09 年以来，A

股本轮直线拉升涨幅已超 24%，距最低点涨幅接近 36%，而同期的海外市场不断创出新低。

在这轮上涨过程中，基金普遍出现快速追涨加仓且换手加快的情况，目前股票型基金仓位已

近 75%，之前牛市最疯狂阶段也仅在 80%左右，所以目前基金进一步推动指数上升的力量

已不大，一旦股市出现回调，基金很可能大幅减仓以减轻损失，这就像悬在头顶的“堰塞湖”，

一旦动摇便会带来更大的下跌力量。 

实体经济方面，2 月新增贷款规模预计在 4000 亿左右，同比增速约为 20%，仍处高位。

目前中国经济“加杠杆化”是大趋势，央行工作会议指出，“可以使用创新金融工具保持市

场的合理流动性”，外汇储备用于支持扩大内需及央行拟允许成立民间放贷机构等政策，也

表现出了加大杠杆的决心。股票市场方面，新基金发行、社保资金加快入市、券商集合理财

扩容、允许中小保险公司直接投资股票等举措都在给股市注入流动性。市场比较担心的 IPO

也是一有风吹草动就出面辟谣，政策取向比较明显。 

权衡比较，我们认为市场可能还能够保持强势，但毕竟泡沫渐显，我们持谨慎看法。认

为风险逐渐累积，恐难以抵挡年报和季报的冲击。 

 
   

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.54% -2.56% 3.68% 13.41% 14.00% -50.48% 24.20% 12.65% 
资料来源：天相投资系统，截至 2009 年 2 月 20 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.75% -6.92% 3.87% 14.24% 20.29% -52.24% 26.84% 15.58%
资料来源：新华富时网站，截至 2009 年 2 月 20 日 
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表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

2.49% -0.65% 6.40% 18.15% 22.34% -55.25% 33.27% 9.87% 
资料来源：天相投资系统，截至 2009 年 2 月 20 日 

 
图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2009 年 2 月 20 日） 
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资料来源：wind 资讯 

 
图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2009 年 2 月 13 日－2009 年 2 月 20 日）  
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资料来源：wind 资讯 

债券市场综述 

上个交易周银行间债券市场整体变动不大，周三发行的 20 年期国债，最终发行利率

3.86%，边际中标利率 3.93%，基本符合市场预期。从认购倍数上看，本期债券的认购倍数

约为 2.5 倍，由于本期债券的认购主体基本为保险和银行等主流机构，因此从认购倍数上可

以看出配置性成员对于此期债券的配置需求仍比较积极。在本期债券中标利率水平的影响
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下，上周债券市场呈现窄幅波动的态势，整周国债收益率波动很小，从短期到长期各关键期

限基本波动幅度在 5 个基点以内。 

而资金面方面，全周债券质押式回购加权平均利率 0.8527%，与上周 0.8623%相比下

跌了 0.96 个基点。虽然近几周央行公开市场连续净回笼，但是基本为春节假期后央行较为

常规的对冲投放资金，因此对市场资金面影响有限，资金面维持宽松格局。 

本周由于没有新发国债和新发金融债，因此预期市场将继续保持较为平静的整理态势。 

 

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.01% 0.43% 0.43% -0.26% 0.86% 7.29% -0.62% 93.71% 

资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2009 年 2 月 20 日 

 

表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2009-2-20 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 
1y 1.5842 0.0997 0.0181 0.4128 -0.4800 -1.8591 
2y 1.8964 0.0798 -0.1054 0.0145 -0.6413 -1.7605 
3y 2.1765 0.0421 -0.1597 -0.0862 -0.6779 -1.6425 
5y 2.6481 -0.0433 -0.1486 0.1212 -0.5009 -1.3824 
7y 3.0134 -0.0866 -0.0958 0.2415 -0.1968 -1.1476 
10y 3.3940 -0.0656 -0.0005 0.1240 0.1074 -0.9427 
15y 3.7028 0.1086 0.1685 -0.1191 0.2073 -0.8855 

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2009-2-20 
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市场动态 
国内： 

光大保德信斥 3000 万投资旗下均衡精选基金 

   光大保德信基金周一公布，公司拟于 2 月 26 日运用固有资金认购旗下光大保德信均衡

精选股票型基金 3000 万元，认购费为 1000 元。 

光大保德信均衡精选基金于 2009 年 2 月 2 日起公开发行 

  2009-2-23【全景网】 

 

光大保德信基金经理：预计今年股市将反复震荡  

随着此前股市快速上涨，整体估值水平迅速提升，PE 重新回到 20 倍附近，PB 也超过

2 倍，近两天股市出现调整。正在发行中的光大保德信均衡精选基金经理许春茂表示，在宏

观、微观形势都表现不佳的背景下，股市很难出现趋势性上涨。因此，这波行情仍是熊市反

弹，全年表现将以反复震荡为主，但非系统性的结构性机会或将持续存在。 

至于反弹高度，许春茂表示，根据对日本、韩国、欧洲、美国等类似熊市的技术统计，

离底位反弹 80%或是回到前期高点 50%是一个平均值，结合宏观、微观层面，经历前期反

弹后目前市场已进入风险区域，反弹最终高度还取决于投资者的预期、流动性的释放及周边

市场的走势等一系列因素。但从估值角度来看，30 倍的 PE 和 3 倍的 PB 将成为敏感点位，

投资者需引起警惕。 

许春茂表示，由于今年整个股市风格轮换频率较快，如果只用一种风格的策略来做投资，

有可能在某一阶段跑赢市场，又在另一阶段落后市场。因此，要想提高投资效率，就要淡化

股票风格投资，强化策略投资。而均衡精选基金通过选取国际上普遍采用的 GARP（Growth 

At Reasonable Price，以合理的价格增长）选股模型，从估值和成长两个指标来选股，把握

不同时期价值被低估的行业。 

    2009-2-20【中国证券报】 

 

基金专户频获大单 机构借道抄底 A 股  

神秘的基金专户再次露出其冰山一角。来自基金公司的信息显示，基金专户理财开始摆

脱熊市疲态，在短短两个月的时间内，5 家基金公司专户签单规模已不低于 3 亿元，我们有

理由相信整个基金业的专户新拓展规模要远远高于这个数字。而更让人们感兴趣的是，委托

理财市场上的重要力量――上市公司正成为基金专户理财的新主顾。 

12 月以来密集签单 
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专户储备资源的一次集体抄底 

基金公司股票型产品的募集几乎都受到市场因素制约，无论公募、QDII 还是专户理财。

去年新基金募集遭遇惨淡的发行环境时，专户理财的日子同样难过，不少首批获得专户资格

的基金公司面临“巧妇难为无米之炊”的尴尬境地。幸运的是，投资者对专户理财的冷落并

未延续很久。 

深圳某基金专户投资总监表示，基金专户理财的关注度从去年 12 月份开始大幅度提升，

前来公司咨询专户委托理财事宜的客户较此前明显增加。“去年 12 月份之前，由于市场环境

太差，基金专户业务开拓的难度非常大。”他向记者强调，估值风险的释放以及专户关注度

上升给基金专户签单提供了机遇，去年 12 月份几乎成为基金专户开闸以来的分水岭。 

仅仅是 12 月份，就有至少两家基金公司拿下首单。深圳另一家基金上周接受《上海证

券报》采访时表示，他们基金首单专户理财已经开展实质性运作，该单专户理财合同于去年

12 月份签订。深圳另外一家基金同样告诉记者，公司首单专户于去年 12 月份正式签订，客

户对象为机构。 

今年 1 月份，基金专户理财规模继续扩容，上海的几家基金均拿下新的合同。某专户投

资总监赵枫向记者透露，公司于今年 1 月签订一单新的专户理财合同，委托规模为 1 个亿。

此外，北京某基金有关人士接受记者采访时透露，该基金首单专户于今年 2 月份完成开户事

宜，该单基金专户委托规模为 5000 万。从目前实施的专户规模最低门槛而言，上述五家基

金公司新增专户合计规模将不低于 3 个亿。但基金专户的上述动态仅仅是基金业目前的一个

缩影，从整个市场而言，去年 12 月份至今，基金新增专户规模总量可能远远高于上述数字。 

值得一提的是，基金专户获密集签单始自去年 12 月，这也是社保基金大规模开户的月

份。据中国证券登记结算公司数据显示，全国社保基金继 2008 年 12 月在沪深两市新增 8

个新账户后，在 2009 年 1 月又在沪深两市共新增 16 个新账户。 

从投资角度上看，去年 12 月份后入市的资金显然捕捉到了较好的投资时机。“我们前期

有不少专户理财的意向客户，但考虑到资金的安全性，我们主动向客户建议推迟资金入账的

时间。”深圳某基金投资总监接受《上海证券报》采访时表示。上述言论也从一个侧面表明

了去年 12 月以来的密集签单，也许是专户储备资源的一次集体抄底。 

规范化操作获青睐 

产业资本借道基金专户 

来自基金公司的信息显示，目前积极参与基金专户委托理财的主要是机构投资者。“随

着 A 股市场估值风险大范围释放，机构投资者委托理财的兴趣明显增加。”深圳某基金专户

投资总监向《上海证券报》表示。而公开信息披露也佐证，包括上市公司在内的机构投资者
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对专户委托理财的兴趣逐步提升。因涉及到信息披露，上海某基金的专户理财合同得以曝光。

某上市公司今年 1 月 7 日公告称，决定与上海某基金管理有限公司、工行北京分行合作，约

定公司投资 5000 万元作为委托资产，由该基金为之进行资产管理，有效期限为 1 年。 

改上市公司的上述动向并非孤例。就在上市公司公告与该基金的 5000 万委托理财事项

后的次日，另一家上市公司公告称，董事会授权经营班子以自有资金进行证券交易市场的投

资业务，投资资金总额不超过 5000 万元。最新的例子则来自另一家上市公司，这家上市公

司 2 月 10 日公告称，为合理利用公司闲置资金、增加投资收益，授权子公司甘肃阳坝铜业

有限责任公司使用自有资金不超过人民币 5000 万元进行证券、委托理财等短期投资。 

值得关注的是，短短一个月左右，三家上市公司披露其委托理财的信息不仅意味着产业

资本入市热情大幅提升，尤为关键的是，由于目前基金公司专户委托理财的门槛最低为 5000

万，因此上述公司的“5000 万”信息或意味上市公司委托理财有意以基金专户作为新模式，

而 2008 年入市的耀皮玻璃基金专户的业绩效应也可能引发上市公司对基金公司的青睐。 

值得一提的是，上市公司目前闲置资金的证券投资行为主要是委托理财和自营。在上市

公司自营方面，根据最新披露的部分上市公司 2008 年报，不少上市公司因购买基金和股票

给公司带来较大的折损。 

相比于上市公司自营投资带来的亏损，一些上市公司借道基金专户而免受市场风险冲

击。根据 2008 年度三季报显示，截至三季度末，耀皮玻璃的两项基金专户理财产品表现都

不错，其中前者仅微跌 0.86％，后者则实现了 2.94％的增值。三季报显示，某基金专户的初

始投资额为 2 亿元，委托期限自 2008 年 5 月 23 日至 2009 年 5 月 22 日；另一家基金专户的

初始投资金额为 1 亿元，委托期限自 2008 年 5 月 29 日至 2009 年 5 月 28 日，投资方向均为

股票和债券。上海某基金专户投资总监对《上海证券报》表示，截至四季度末，目前公司管

理的耀皮玻璃专户已取得了一定的正收益，将鼓励和强化客户继续运作基金专户委托理财的

信心，长期而言，将推动该公司专户业务进一步拓展。 

 “基金公司在运作方面比较规范，在投资方面更为专业。”深圳某基金相关人士此前对

记者表示专户理财的优势非常明显。得益于专业化投资和规范化运作，基金专户获上市公司

青睐不难解释，基金公司的签单机遇也因此凸显，而上市公司巨大的理财需求从长期而言将

推动基金专户业务的快速发展。 

 “一对多”业务有望开闸 

基金专户客户基础将大幅拓宽 

基金专户今年面临的更大利好还在后头。根据监管部门的相关政策，基金专户理财“一

对多”业务有望开闸，且门槛有望大幅下调至个人 50 万元、公司 100 万元。相比于目前 5000
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万的门槛，事实上其覆盖的对象已经从之前的顶级客户变为高端客户。“仅仅有 5000 万资产

的个人也很难成为一对一基金专户的客户，5000 万意味着客户对象至少有几个亿的资产，

客户不可能把自己一半的资产用于投资股市。”深圳某基金相关人士此前介绍说。 

因此，锁定一位亿万富豪并说服对方拿出 5000 万资产用于投资的确有点难度。“经历去

年一整年，我们感觉寻找拥有 5000 万以上资产的客户是一件非常困难的事情。”有专户投资

总监如此坦承。他认为， 5000 万的门槛既让不少投资者难以参与到专户业务中来，另一方

面，基金公司专户业务发展也因此滞后，业务拓展难度较大。 

上海某公司专户投资总监认为，专户理财新政近期出台对市场而言将是重大利好，有望

给目前股市提供更多的增量资金，门槛降低也将大幅拓展专户理财的客户群体。市场人士认

为，个人 50 万元、公司 100 万元的门槛意味着专户目标范围扩充至大部分中产阶级和中小

企业。根据汇丰银行去年的一份调查显示，年收入在 8000 美元到 2.7 万美元的中国中产阶

级在 2006 年就已达到 3500 万人，到 2016 年将达到 1 亿人。而相关数据显示，中小企业更

是占到国内企业的九成左右。如此庞大的客户群体对基金公司而言如获至宝，潜在的专户委

托规模可谓巨量，“一对多”专户业务从长远来看的确值得基金公司期待。 

值得关注的是，即将出台的专户“一对多”与基金实施的中小企业集合年金有着异曲同

工之妙。与基金专户面临的问题类似的是，由于普通“一对一”的企业年金计划的委托规模

较高，一些出资几十万、几百万的中小企业很难建立独立的年金计划，而且由于资金规模小，

也难以吸引基金公司的注意。集合企业年金则是让多个企业共同参与集资，各公司的小年金

集合成较大规模的年金。正是由于集合年金模式的出现，众多基金公司自去年开始纷纷布局

这一市场。市场人士认为，基金公司去年大力开拓中小企业年金可能有助于提携其专户理财

业务。 

2009-2-23【上海证券报】 
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光大保德信理财学堂 
□理财观念： 
绝对回报 VS 超额收益  

作为投资者，你是需要基金经理给你适当的绝对回报，还是较高的超额收益（相对于市

场指数）？如果在 2006、2007 年，你肯定需要后者，而在一地鸡毛的 2008 年，估计你渴望

的是前者，哪怕只有一点点、哪怕没有跑赢 CPI。反过来，作为基金经理，大牛市中肯定认

为实现绝对回报容易、跑赢沪深 300 简直是不可能完成的任务；而去年，则轻松跑赢市场指

数却很不讨好、备受责难。投资者往往很挑剔，牛市需要基金经理赚超额收益，熊市希望基

金经理给予绝对回报――而这简直是不可调和的矛盾，巴菲特几乎也做不到。 

其实，全世界投资者的需求本质上都是一样，但表现形式还是有所不同。在美国市场，

由于市场一个多世纪的缓慢上涨，加之晨星（Morning Star）等评级机构引入持续的评级标

准，大多数投资者已经习惯于以“跑赢市场”作为衡量基金经理业绩的唯一标准，个人投资

者对于由于市场调整造成的基金净值亏损承受力比我国的广大基民显得略强，而机构持有人

相比则更为不同。美国的机构持有人主要是养老基金，也包括各类基金会组织，由于其持有

期限相当长，因而相对淡化某一个特定时期的基金回报率，其长期以来的科学基金评价体系

和由此导致的投资理念显得更为成熟；我国的基金机构持有人更多的是自有资金相对宽裕的

企业特别是国有企业，“一年一考核”成为惯例，所以更多则希望获得稳定的和远高于资金

成本的绝对收益，2008 年大熊市造成的累累亏损必然成为投资决策者挥之不去的压力，对

这些群体而言，在市场下跌 70%的情况下，亏损 1%和盈利 1%则有着完全不同的意义。而

事实上，无论是盈利 1%还是亏损 1%，从去年来看都已是顶尖的业绩表现了。国内投资者

看来还是更喜欢绝对回报。 

由于没有人能清楚地判断牛熊市的分界线，因此，基金管理人必须在绝对回报和超额收

益两个目标之间作出取舍，并由此形成自己的管理风格和模式。 

美国市场十几年来特别是在网络股泡沫破灭之后，引入衍生工具的对冲基金开始大行其

道，绝对收益成为他们的追逐目标。而 2006 年之后，随着我国新一轮牛市的起步，借助信

托平台的私募基金也蓬勃发展，但他们清醒地选择了绝对收益这一核心目标，因为在中国这

个不成熟的市场中，管理人知道：他们的职业生涯可能只有一次――一旦信托计划净值从面

值下跌 30%或某个水平，那么即使未来有回升的可能性，持有人也会大多选择赎回。 

但是，从理论上说，在中国目前的市场，在特定的时段（如某个年度或区间），做到特

定的绝对收益目标是缺乏理论依据的。做到绝对收益无非几个途径：1.类似 CPPI 的保本模

式，但这类模式对于基金的业绩表现往往特别依赖于初始条件，一旦初始市场持续下跌，则

防守垫被打穿后基金就很难有好的业绩表现了。2.引入股指期货、期权等衍生品进行对冲，

或在组合中配以波动率定价合理的期权、权证进行有限放大，但我国市场尚缺乏这类金融工

具。3.根据上市公司明确的业绩预期构建组合，但这无法保证一个优秀的组合在一个特定的

阶段获得目标收益。4.高水平的战略性资产配置（仓位调整），这就更是没有边际的事情了。 
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那绝对回报和超额收益就一定是无法统一的吗？设想，如果产品存续期较长，则基金经

理可以通过品种选择和类别配置不断地战胜市场（每年获得一点超额收益），加之市场基准

长期向上的不变趋势，最后必将累积成绝对收益，这是一种较为可行的方式，也印证了绝对

回报和超额收益目标长期来看是矛盾却统一的。但前提是三点：产品存续期较长、基金经理

可以持续获得阿尔法，以及可以预见的市场并未进入长期大熊市。 

综合以上，绝对收益永远是持有人的终极问题。但对于基金经理另一个悖论就是：容易

发行基金的时候难以管理，难以发行的时候容易管理和获得绝对收益。这一直是个普遍难题。

我们在美国接受培训认识的一个组合管理课程教授自己就有一个中东主权财富基金在管理，

十多年历史了，他的对策是，市场非理性繁荣时主动停止营销、控制规模，而在市场低迷时

通过过往几个牛熊周期的复合业绩表现去说服投资者进行购买。反观我们的市场，在每日闭

着眼睛就能新发几十亿元的激情岁月里，基金管理人有几个能抵制规模的诱惑、主动地说

NO 呢？其实，有舍就有得，舍现在可能得未来。 

   来源：【第一财经日报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

 

1、光大保德信均衡精选股票基金主要的投资策略包括哪些？ 

光大均衡精选股票基金主要选取国际上普遍采用的 GARP（Growth At Reasonable Price，

以合理的价格增长）选股模型进行个股的选择。该模型通过建立统一的价值评估框架，综合

考虑上市公司的增长潜力和市场估值水平，以寻找具有增长潜力且价格合理或被低估的股

票。GARP 强调对上市公司盈利增长和市场估值水平进行综合考量，而不仅仅关注股票估值

的绝对水平抑或上市公司的增长水平。因此，传统意义上的价值型股票和成长型股票都将纳

入 GARP 模型的评估框架，使得本基金可以在最大范围内发现具有投资价值的股票。 

 

2、申购期间购买基金何时能够确认呢？申购到的份额何时可以赎回？ 

如果您在某个工作日（T 日）15：00 前提交了基金的申购申请，那么在 T＋2 个工作日

9：30 之后您就可以到销售网点打印确认书或致电我公司查询确认情况。如果申购成功(销

售机构未按规定将申购款划至注册登记人账户上的非正常情况除外)，则您 T+2 个工作日就

可以使用该份额，例如进行赎回、转换等基金业务（前提条件是基金已经开放了赎回、转换

等业务）。如果申购没有成功，您的申购资金将在 T+2 个工作日后退回到您指定的银行账户

中，您当时即可用这笔资金继续申购。 

 

3、债券基金的风险和收益情况如何？ 

投资债券基金的风险主要是利率风险，这是因为债券基金主要投资于债券，而债券价格

受利率影响很大，尤其是固定利率的债券，当市场利率上升时，债券的价格就会下降，反之

亦然。另外由于债券的期限结构不同，表现出来的风险也不一样，一般短期债券或浮动利息

债的利率风险比长期债要小，但潜在的收益可能也小些，因为一般短期债的票面利率比长期

债的票面利率低。债券基金可以投资不同期限的债券，有利于回避利率风险，同时寻求较高

的收益。 

客户服务类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


