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基金速报 
光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20081222 20081223 20081224 20081225 20081226 

基金净值（元） 0.5796 0.5543 0.5492 0.5434 0.5409 

累计净值（元） 2.5233 2.4980 2.4929 2.4871 2.4846 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20081221 20081222 20081223 20081224 20081225 20081226

每万份基金净收益 (元) 0.9772 0.5289 4.0716 0.5082 5.9999 0.4318 

7 日年化收益率 (%) 4.5240 4.5270 6.4800 4.8140 6.7730 6.7430 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20081222 20081223 20081224 20081225 20081226

基金净值（元） 1.5222 1.4518 1.4303 1.4227 1.4187 

累计净值（元） 2.1802 2.1098 2.0883 2.0807 2.0767 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 
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光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20081222 20081223 20081224 20081225 20081226 

基金净值（元） 0.7744 0.7358 0.7254 0.7206 0.7183 

累计净值（元） 2.0544 2.0158 2.0054 2.0006 1.9983 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 

 

光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20081222 20081223 20081224 20081225 20081226 

基金净值（元） 0.5041 0.4831 0.4770 0.4743 0.4724 

累计净值（元） 0.5041 0.4831 0.4770 0.4743 0.4724 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20081222 20081223 20081224 20081225 20081226 

基金净值（元） 1.0210 1.0210 1.0210 1.0200 1.0200 

累计净值（元） 1.0210 1.0210 1.0210 1.0200 1.0200 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20081222 20081223 20081224 20081225 20081226 

基金净值（元） 1.0200 1.0200 1.0200 1.0190 1.0190 

累计净值（元） 1.0200 1.0200 1.0200 1.0190 1.0190 

业绩比较基准：中信标普全债指数 
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光大保德信观点 
股票市场综述  

上周市场呈现弱势，即使中国央行超出时间窗口降息，但由于降息幅度低于市场预期，

因此也未能刺激市场。全周上证综指下跌 8.27%，回到过去 5 周的低点水平，单周振幅

9.12%，全周成交 2579 亿，继续萎缩两成，也体现了市场在经济数据不景气之下的谨慎心

态。沪深 300 指数下跌 9.26%，振幅 10.07%，成交金额也萎缩 20%。 

12 月 23 日，央行继续降息 27 个基点，并在 25 日下调存款准备金率 0.5%。但是其后

公布的工业企业利润急剧恶化。今年前 11 个月，全国工业企业利润同比增长 4.9％，其中 9

－11 月实现利润同比下降 26.9％，较前 8 个月增速大幅下滑 44.3 个百分点。前 11 个月主

营业务收入同比增长 24.1％，其中 9－11 月收入同比增长 13.1％，较前 8 个月回落 15.6

个百分点。9－11 月，税前销售利润率为 4.24％，迅速回落至 2000 年左右经济低迷时的盈

利水平。估计同期企业税后净资产收益率将下滑至 10％左右的水平。 

国内外需求的迅速恶化以及 4 季度以来企业面临的库存清理和减值是导致 9－11 月份

企业盈利能力恶化的主要因素。从销售收入的下滑来看，一方面，4 季度价格水平的大幅回

落促使销售额大幅下降，另一方面，需求的疲软也使得扣除价格后的实际销售数量出现显著

下降，这与同期工业企业增加值的大幅下滑是相一致的。而企业利润以及企业盈利能力的下

滑，不仅仅受到需求疲软的打击，在短期内，由于工业品价格的暴跌，因此还受到存货减值

的挤压，这使得本季度企业盈利能力迅速回落到较低水平。考虑到短期内需求压力和库存调

整压力依然存在，利润增速和盈利能力至少在明年 1 季度结束前将继续下滑。 

近期大小非解禁量有所增加，但前期 1800 点以下减持减少，增持增加，可以反映产业

资本对股票市场的价值定位。但短期抛压可能集中在金融板块上，由于我们判断中国实体经

济最差的时刻将出现于 09 年 1 季度，因此由于经济前景不乐观而带来的抛压可能会持续到

1 季度。 

 
表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.05% -8.27% -5.26% -2.44% -19.28% -64.62% -64.81% 3.30% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 12 月 26 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.33% -6.92% -4.89% 0.55% -16.58% -64.40% -64.94% 5.09% 
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资料来源：新华富时网站，截至 2008 年 12 月 26 日 

 

表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.24% -9.61% -5.84% -1.42% -21.75% -67.67% -67.83% -0.02% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 12 月 26 日 

 
图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2008 年 12 月 26 日） 
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资料来源：wind 资讯 

 
图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2008 年 12 月 19 日－2008 年 12 月 26 日）  
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资料来源：wind 资讯 

债券市场综述 

上周银行间质押式回购加权平均利率为 1.0750%，与前一周 1.3231%相比下跌了

0.2481 个百分点。在 6 个交易品种中，成交量占比最大的仍为隔夜回购，成交比例占 80%,
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目前隔夜回购利率水平已经下跌至 1%以下，距离银行的机会成本较为接近，显示货币市场

资金面非常充裕。 

现券市场方面，上周银行间收益率曲线陡峭下行走势十分明显，平均下浮水平约为 20

个基点左右，其中下浮幅度最大的为 3－7 年中期品种。上周发行的 5 年金融债和 5 年国债，

其中标利率水平基本与二级市场水平接近，且在市场机构预期范围内，对二级市场收益率影

响有限。受曲线陡峭化影响，上周市场需求较大的品种为 10 年期品种，10 年国债和金融债

都收到了二级市场的追捧。但是从国债和金融债的利差角度分析，目前金融债和国债之间的

利差水平已经为年内最低，金融债和国债后期的利差走势值得关注。 

 

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.02% 0.22% 0.79% 1.74% 3.98% 9.17% 9.10% 99.78% 

资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2008 年 12 月 19 日 

 

表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2008-12-26 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 
1y 1.8971  0.5645  0.6521  0.1859  -1.2554  -1.6972  
2y 2.2917  0.5582  0.3842  0.1860  -1.2156  -1.4837  
3y 2.5439  0.5025  0.1608  0.1422  -1.1943  -1.3676  
5y 2.8176  0.3611  -0.0994  0.0434  -1.1136  -1.2692  
7y 3.0414  0.3068  -0.0926  0.0608  -0.8968  -1.1555  
10y 3.3652  0.2235  0.0310  0.1403  -0.5698  -0.9958  
15y 3.6918  -0.0945  0.1445  0.1407  -0.3243  -0.9498  

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2008-12-19 
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市场动态 
国内： 
降息大环境下适宜配置债基 

随着本周央行在年末的又一次降息，使得市场预期未来市场利率或将进一步下跌，更有

人认为降息周期已经到来，这无疑将使得债券市场有望中长期向好。分析人士指出，未来仍

然存在较大的降息空间，对此债基将直接受益。债券型基金将成为 2009 年投资者投资理财

组合中的一个重要部分。 

统计数据显示，截至 12 月 16 日，73 只债基在 2008 年以来取得了 5.83%的平均收益率。

除 4 只出现亏损外，其余 69 只债基均实现了不同程度的正收益。其中，收益率超过 10%的

债基多达 14 只，占到近 2 成。收益率超过 5%的有 48 只，占到近 7 成。   

无论是从收益率还是流动性看，债券型基金都具备明显优势。在资产中配置一定比例的

债券基金可以降低基金投资组合的整体风险。 对于 2009 年的债市，分析人士认为，虽然不

会出现像 2008 年的单边上涨，但 2009 年债市依然有较大机会。而在降息的背景下，债券市

场将成为稳健型理财产品的主要阵地。在弱市格局中，债券基金更受市场欢迎。专家建议，

希望能够分享未来债券市场新一波上涨行情的投资者，可以将关注点转向持有中长期债券较

多的债券型基金。        

由于债券型基金类型不同，风险也各不相同，所以投资者要根据自身的风险承受能力和

需要选择适合自己的债券基金。普通投资者选择债券基金可以降低组合波动，获取稳健的收

益，下跌风险相比收益率的指标更为重要，特别是在市场大幅下跌的背景下。在这种投资理

念下，低风险偏好的投资者更应该选择回归债券本性的基金。当然，投资者希望博取更高收

益，也可以考虑那些进行股票投资的偏债型基金，与股票有关的债券基金自然也存在亏损的

风险，投资者要有思想准备。 有专家提出，一个最为实用的方式就是按照你的年龄进行搭

配，如果你的年龄是 30 岁，那么选择 30%的债券基金，70%的股票基金；如果你 50 岁，那

么债券基金、股票基金就按照 1：1 的比例配置；如果 70 岁，那么 70%的比例选择债券基

金。随着年龄的推移，不断加大债券基金的配置比例，这将有利于更加稳健地获取收益。  

    2008-12-25【东方早报】 

 

皮之不存 毛将焉附 偏股基金分红前景一地鸡毛  

今年最后三个交易日大盘如何收官还不确定。不过，偏股基金 2008 年度大幅亏损已经

确定。基于此，至少八成偏股基金在未来两年内或为分红所困，或将无法分红，或分红遇契

约尴尬。 
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由于基金契约有强制性条款规定“基金当年收益先弥补以前年度亏损后,方可进行当年

收益分配；如果基金投资当期出现净亏损,则不进行收益分配；基金收益分配后基金单位净

值不能低于面值”；“基金当年收益先弥补上一年度亏损后,方可进行当年收益分配”等。也

有基金无此契约，因此，多数偏股基金将不得不为 2008 年度分红所困。 

实际上，2008 年投资亏损也深刻地影响着未来一两年基金的分红前景。 

未来一两年或将无法分红 

根据现有基金契约中的相关规定，投资出现亏损或将无法分红。2008 年的巨亏或将波

及到未来一两年。 

 “由于基金分红的基础是已实现净收益，2008 年度投资出现巨亏使绝大多数偏股基金

在来年无法进行分红”，深圳一家大型基金公司的基金会计主管表示：“2009 年度收益要先

弥补今年的净亏损后才能分红，由于今年亏损过大，2009 年收益弥补今年亏损的希望比较

渺茫，很有可能未来两年偏股基金都将无红可分。” 

关于基金收益分配，几乎所有基金契约中均包含了三条重要原则：一是基金当年收益先

弥补以前年度亏损后,方可进行当年收益分配；二是如果基金投资当期出现净亏损,则不进行

收益分配；三是基金收益分配后基金单位净值不能低于面值。 

据天相投资对基金前三个季度报告的统计，在 301 只偏股型基金中，前三季度净收益为

负的基金达到 267 只，占比达到 88%。其余 34 只基金及时减仓兑现了一些浮盈，净收益为

正，这当中多数是封闭式基金。 

这就意味着，由于实现净收益为负，明年将至少有八成偏股基金将无法进行 2008 年度

收益分配。另外，受到分红后“单位净值不能低于面值”的限制，那些净收益为正的偏股基

金也未必就能分红，据统计，截至上周五，仍有 240 只偏股基金净值在一元之下，占比接近

八成。 

对备受市场关注的 28 只传统封闭式基金来说，由于有一半前三季度实现收益为负，再

加上多数单位净值低于一元面值，能够进行 2008 年度分红的将是少数几只基金。 

基金分红仍存较大争议 

在出现年度亏损的情况下，偏股基金分红极为少见，但四季度以来偏股基金却掀起了分

红小高潮，先后有近 20 只基金进行收益分配，一些基金更是不惜违背契约在面值下分红。

不仅违背当期亏损不能分红还违背了分红后净值不能低于面值的强制性规定。 

根据基金公告来看，四季度分红的偏股基金可以分成两类，一类是在公告中载明是以

2007 年度已实现收益为基准分配，也就是对去年收益进行分配，这无可厚非，因为去年基

金都实现了正收益。 

另一类基金则在公告中称以截至公告前某一日可分配收益为基准进行分配，有些基金只

是说分红，却没有指明是以哪一天可分配收益为基准。这类基金显然存在较大的违约嫌疑，

因为这些基金中有不少今年前三季度实现净收益为负，不能对 2008 年度收益进行分红。一

些基金公司则表示，这些基金实际上是对去年的未分配收益进行分红。 

这就引出了一个重要问题，即那些虽然 2008 年净收益为负，但由于去年未分配收益巨
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大而导致今年年底可分配收益仍然为正的偏股基金是否还能分红。据统计，截至三季度末，

301 只偏股基金中有 125 只可分配收益仍然为正，占比超过四成。也就是说大约有 100 只基

金前三季净收益为负而三季末可供分配收益为正。 

北京一家大型基金公司有关人士表示，在这种情况下，基金仍会按照契约规定，不会对

未分配收益进行分配，因为 2008 年度出现了净收益亏损。 

不过，中国银河证券基金研究中心负责人胡立峰则认为，基金分红的基础应该是可分配

收益，只要抓住这一个核心即可，其他的条款多数是没有必要的。晨星资讯基金分析师王蕊

表示，对于开放式基金而言，分红并不具有实质意义，国外多数开放式基金并不强调分红，

除了一些分红型基金。她认为，投资者完全可以通过赎回的方式收回投资本金或满足现金需

求，而不必等到基金分红。 

其实，分红中暴露的种种问题也只是在这两年股市从“疯牛”到“疯熊”剧烈转换间才

得以凸显，也许，当前有关开放式基金强制分红的条款应该适当改变。 

   2008-12-29【证券时报】 

 

路遥知马力 固定收益类基金以柔胜刚  

今年的股市大调整，让一些投资者开始重新重视固定收益类投资；而今年债市相对于股

市的火热，也让一些投资者尝到甜头。目前，固定收益类基金主要包括债券基金和货币基金，

尽管其波动性明显不如股票基金，但“路遥知马力”，孰优孰劣依然值得投资者细细品味。 

债基：“自下而上”把握机会 

根据银河证券数据统计，在所有债券基金中，仅有 11 只债基跑完 2006 年 1 月 1 日至今

年 12 月 27 日的 3 年历程，占比仅为 14%。这表明，近 3 年债券基金产品数量在急剧扩大。

这 11 只债券基金业绩差别很大，近 3 年中净值增长最快的 2 只分别为增长率达 84.83%和

83.2%，年均净值增长率为 28.28%和 27.73%。这对债券基金而言是不错的业绩。不过，近 3

年表现最佳者与最差者的净值增长率相差达 57.32 个百分点，年均差额约为 19.1 个百分点。 

控制风险及“自下而上”把握机会，是部分债券基金胜人一筹的主要策略。上海某债券

基金在三季报中称，第四季度债券市场将面临降息及资金面宽裕的双重支撑。“由于 CPI（消

费品价格指数）逐月超预期回落，经济下滑速度超出预期，因此央行仍可能通过降息和降低

准备金率来刺激经济。我们整体判断降息存在一定空间，近期债券市场的上涨已一定程度上

反映未来的降息预期。”“领跑”债券基金的基金经理观点获得了债市应验。 

货基：比较基准致业绩分化 

根据银河证券统计数据，在现有 51 只货币基金中，30 只于 2006 年之前成立。近 3 年

净值增长最多的 2 只货币基金净值分别增长 10.77%和 10.38%，也是 51 只货币基金中近 3

年净值增长超过 10%的仅有的 2 只。 
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与债券基金类似，货币基金亦表现悬殊，近 3 年表现最优和最差货基净值增长率相差

3.1 个百分点；不同于债券基金的是，货币基金表现差异的原因在于成立时间和业绩比较基

准两方面。 

从成立时间方面看，“老”货币基金显示出收益累积效应。一般情况下，货币基金主要

配置固定收益类资产，其业绩波动不会像股票、债券等基金那样剧烈和频繁，“老”货币基

金的收益比“新”货币基金高得多。 

不同的业绩比较基准，也会导致货币基金业绩出现明显差距。有的货币基金业绩比较基

准是“当期银行一年期定期存款的税后利率”，而有的排名较后的货币基金采用“同期七天

通知存款利率（税后）”的业绩比较基准。一般情况下，银行通知存款利率仅略高于活期利

率，与一年定期存款利率差距较大。不同业绩比较基准导致的不同投资方向，使货币基金之

间业绩差异明显。相对而言，更侧重短期利率业绩基准的货币基金，其现金管理工具的色彩

更浓。 

2008-12-29【第一财经日报】 
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光大保德信理财学堂 
□理财技巧： 

价值投资重在心态  

格雷厄姆是价值投资的开山祖师，不过经过许多年的发展，他的理论也被不断地丰富。 

巴菲特是格雷厄姆的学生，这位“股神”是价值投资的集大成者。他的投资方法用一句

话概括，就是以股票的长期基本面因素为投资的主要依据。巴菲特买入可口可乐、美国运通、

富国银行的股票，持有时间超过 20 年，甚至更长。 

而在共同基金现实的操作中，更多人是沿用价值投资的另一种路子：即以行业、公司的

中短期基本面变化趋势为主要依据的投资方法。这种投资方法投资组合相对分散，周转率高，

整体来看与指数相关性大，因而长期跑赢指数难度较大。 

那么共同基金为什么追求另一条道路呢？巴菲特式投资的特点是集中持股，长期投资，

低周转率，波动性较大，与指数相关性低。这种投资方式在市场特定阶段会表现不佳。要获

得长期的优良业绩，决定了基金经理不仅需要很高的公司评估能力，更要有很好的心态和心

理抗压能力。投资者、持有人也要有坚定的意志和长期持有的心态。 

要成为一个价值投资者，投资分析层面的准备固然关键，但在专业的角度看来，心态的

准备更为重要。周婷婷整理 

   来源：【成都商报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

 

1、你们公司的光大货币基金元旦期间会暂停申购和赎回吗？ 

自 2008 年 12 月 30 日（周二）至 12 月 31 日（周三）暂停办理光大货币基金的申购和

转换转入业务，其他业务包括定期定额申购、赎回、转换转出等正常办理。自 2009 年 1 月

5 日起，恢复办理该基金正常的申购和转换转入业务，敬请留意。 

 

2、登陆你们公司的网站，如何查询我的基金份额？  

请您先点击进入我公司网站首页右侧的客户俱乐部，选择基金客户登陆，输入基金账号

或开户证件号码、密码以及验证码即可。具体登陆方法如下： 

1) 2007 年 8 月 17 日及以后申请开户的客户，首次登陆客户俱乐部时，需输入开户证件

号和密码（初始查询密码为您开户证件号码的后 6 位，开户证件号码中有中文字体的去除中

文，不足 6 位前面补 0，末尾含 X 的，X 大写）。  

2) 2007 年 8 月 17 日以前开户的客户，首次登登陆客户俱乐部时，需输入基金账号和密

码（初始查询密码为您基金账号的后 8 位）。 

 

3、光大增利收益债券型基金的投资范围是哪些？ 

光大增利收益债券基金主要投资于具有良好流动性的债券类金融工具，包括国债、央行

票据、金融债、企业债、公司债、次级债、可转换债券（含分离交易可转债）、短期融资券、

资产支持证券、债券回购等法律法规或者中国证监会允许投资的固定收益类品种。  

除此以外，该基金可参与一级市场新股申购（含增发新股），并持有因可转债转股而形

成的股票、因投资分离交易可转债而产生的权证等非债券类品种，但本基金不可从二级市场

直接买入股票、权证等权益类投资品种 （如法律法规或监管机构以后允许基金投资的其他

品种，基金管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投资范围）。 

该基金对于债券类资产的投资比例为基金资产的 80％－100%，非债券类金融工具的投

资比例为基金资产的 0-20％，持有现金或到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净

值的 5％。 

 

 

 

 

客户服务类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


