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基金速报 
光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20080707 20080708 20080709 20080710 20080711 

基金净值（元） 0.8487 0.8545 0.8916 0.8814 0.8761 

累计净值（元） 2.7924 2.7982 2.8353 2.8251 2.8198 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20080706 20080707 20080708 20080709 20080710 20080711

每万份基金净收益 (元) 1.3628 0.7186 0.7122 0.7161 0.7100 1.1685 

7 日年化收益率 (%) 2.5470 2.5350 2.5690 2.5870 2.5910 2.8490 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20080707 20080708 20080709 20080710 20080711

基金净值（元） 2.2109 2.2247 2.2966 2.2811 2.2586 

累计净值（元） 2.8689 2.8827 2.9546 2.9391 2.9166 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20080707 20080708 20080709 20080710 20080711 

基金净值（元） 1.0745 1.0817 1.1167 1.0994 1.0916 

累计净值（元） 2.3545 2.3617 2.3967 2.3794 2.3716 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 

光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20080707 20080708 20080709 20080710 20080711 

基金净值（元） 0.6815 0.6833 0.7026 0.6939 0.6875 

累计净值（元） 0.6815 0.6833 0.7026 0.6939 0.6875 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 
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光大保德信观点 
股票市场综述  

上周沪深市场先扬后抑，成交量大幅增加。沪市一周成交额为 4425.91 亿元，区间涨

幅是 7.58%；深市一周成交额为 2255.76 亿元，区间涨幅是 7.08%。涨幅相对较大的几类

行业是房地产、有色金属、交运设备、采掘业和金融服务等；涨幅较小的几类行业是：信息

服务、食品饮料、信息设备、农林牧渔、餐饮旅游等。       

 上周受到国家放松房地产企业债券融资的消息影响，前期已经跌幅较大的地产板块领先

反弹，交运、金融、有色和采掘也有不错的表现，油价的暂时下跌也给市场带来了刺激因素。

但是由于周边国家尤其是美国的经济和金融市场还不太稳定，美国两大房贷机构陷入危机，

油价高企短期内无法改变，市场流动性问题、限售股解禁和宏观调控等预期至今存在，我们

不能盲目乐观或者过度悲观，密切关注国际经济情势的变化，谋定而后动，同时，我们仍需

关注市场的热点，尽可能把握市场的投资机会，争取获得超额回报！     

                    

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.65% 6.99% 3.94% -5.54% -18.22% -26.10% -45.71% 7.02% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 7 月 11 日 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.70% -6.92% 4.55% -5.07% -22.02% -23.84% -44.85% 19.98%
资料来源：新华富时网站，截至 2008 年 7 月 11 日 

表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.83% 7.68% 5.29% -10.23% -22.44% -23.96% -47.96% 8.88% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 7 月 11 日 
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图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2008 年 7 月 11 日） 
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资料来源：wind 资讯 

 

图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2008 年 7 月 4 日－2008 年 7 月 11 日）  
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资料来源：wind 资讯 

 

债券市场综述 

上周银行间市场资金面仍十分宽裕，全周质押式回购加权平均利率为 2.6943%，与上

周 2.8735%相比下跌了 0.1792 个百分点，其中利率下降幅度最大的为一天 R001 品种，显

示短期市场资金面仍十分宽裕。 

市场收益率曲线方面，上周中长期国债收益率变化不大，但在加息预期逐渐减弱和 CPI

预计下降的利好消息影响下，市场收益率水平出现小幅下行。而周五招标发行的三年期关键
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年期国债的中标利率水平也给市场提供了一定的支撑。三年期国债最终中标利率 3.92%，

边际利率 3.96%，中标利率水平略低于市场预期，该期国债的发行使得 3 年期国债收益率

从上周的 3.97%下行到 3.92%，大约下行了 5 个 BP。 

公开市场操作方面，上周三年期央票再次停发，而恢复发行六个月央票，最终利率水平

约为 3.7%,略低于二级市场成交水平，一二级市场仍有一定的倒挂。但预期在本周市场平稳

运行的前提下，二级市场收益率水平会向一级市场水平靠拢，如果一级市场发行利率持续稳

定，预期仍会对二级市场的短端收益率水平提供较强支撑。 

本周开始，国家将陆续发布上半年宏观数据，而预计市场成员仍将关注宏观数据和调控

措施来确定下一步的投资方向，在此之前的市场预期仍将保持目前的整理态势。"  

           

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.06% 0.12% -0.01% 0.04% 0.38% 3.16% 2.30% 96.71% 
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2008 年 7 月 11 日 

 

表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2008-7-11 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 
1y 3.2501  0.1904  0.3825  0.4024  -0.0141  0.3379  
2y 3.5966  0.1558  0.2903  0.3316  0.1945  0.7913  
3y 3.8442  0.1145  0.2127  0.2857  0.3109  0.8337  
5y 4.1194  0.0281  0.0998  0.2490  0.3523  0.7308  
7y 4.2285  -0.0369  0.0400  0.2522  0.2797  0.5844  
10y 4.3291  -0.0492  0.0370  0.2656  0.2260  0.3559  
15y 4.4327  0.0845  0.1689  0.2723  0.2980  0.0160  

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2008-7-11 
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市场动态 
国内： 
弱市把握申购基金时机 

最近不少投资者忌惮于低迷的股市，对基金也开始冷落。其实，从长期投资的角度来看，

短期市场震荡只不过是长期趋势线的很小变动而已，只要选择具有良好投研实力且风控严

格、信誉良好的基金公司的基金并坚持长期投资，就有很大机会实现相对稳定的收益。    

绝大多数基金经理都表示，他们并不着重“选时”，“选时”在长期来看并不是稳健投资

的最有利工具，而通过尽心调研、仔细斟酌的“选股”才是长期价值投资的应有之义。 因

此，普通投资者花费大量时间精力去研究市场的起起落落并没有太多必要，长期投资才是重

点。股票市场具有随机性特征，股票价格服从随机性分布的特征，因此，“选时”的战略是

很难把握股票价格涨跌的。股票价格的随机性特征是最应当引起投资者重视的股票价格特

征。股价的随机性特征是挑战任何一种投资战略或投资方法的科学性或真伪性的最强劲的对

手。 

投资是要建立在价值基础上的，股市是经济的晴雨表，特别是投资股票型基金，需要根

据宏观经济的走势，目前中国经济的宏观景气指标表现依然良好，对于中国股市来说，仍然

处于价值投资的区域。另外基金募集的热度也是一个判断指标。人们常说，股市行情常在乐

观声中结束，悲观声中展开。确实，当平常不买卖股票的人都开始谈论股票获利的可能性，

当买卖股票又成为全民运动，就是距离股市高点不远的时候了”。反之当散户纷纷退出市场，

市场可能就要开始反弹回升了。 

阳光总在风雨后，光大保德信最新的第三季度投资报告认为，市场估值水平的确已经大

大降低，市场风险已经大大释放。虽然预计由于食品价格的回落，三季度 CPI 水平将缓慢下

行，有助于缓解市场压力，但是 PPI 持续上行的态势目前尚难预测拐点。环保标准的提高也

消灭部分产能且提高了企业运行成本，尤其在国际原油价格不断攀升的背景下，我们更大程

度上面临的是高成本条件下的经济发展和增长。总体而言，预计三季度随着 CPI 的缓慢回落，

市场将能够企稳，宏观压力的拐点有可能在三季度以后出现，四季度之后的市场有可能更为

乐观一些。 

2008-7-10【东方早报】 

 

三大原因助基金逆市增长  

二季度末公基总资产 2.1 万亿 

来自晨星的数据显示，截至 2008 年 6 月 30 日，中国公募基金管理资产总规模为 21014
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亿元，比 2008 年一季度末减少超过 5000 亿元，下降幅度达到 19.3％。跟 2007 年末公募基

金 32757 亿元的资产管理规模相比，缩水更是达到了 36％。 

在整个公募基金行业资产规模伴随股市大幅下滑的同时，二季度，公募基金资产管理规

模出现增长的有 5 家基金公司，占 58 家基金公司的 8.6％；资产规模缩水在 10％以内的基

金公司共有 6 家，占 10％；资产规模缩水在 10％到 20％之间的基金公司共有 16 家，占 27.6

％；资产规模缩水在 20％到 30％的基金公司 30 家，占 52％；资产规模缩水超过 30％的基

金公司 1 家。 

纵观那些资产管理规模逆市出现增长的基金公司，帮助它们维持资产规模的原因不一，

主要可能包括： 

1.这些基金公司资产管理规模基数不大，通过发行新基金较容易弥补市场下跌以及持有

人赎回所出现的缺口，特别是通过发行债券型基金，在市场风险厌恶水平居高的背景下低风

险投资工具更容易获得投资者的垂青。 

2.部分基金今年以来相对良好的业绩有利于留住老持有人，甚至吸引到新资金的流入。 

3.某些基金公司旗下货币基金资产规模出现增长，部分抵消股票型基金资产下滑的影

响。 

6 月份基金经理变动率 1.3％ 

来自晨星的数据显示，2008 年 6 月份，有 5 只基金发生基金经理变更公告，这 5 只

均发生原基金经理离任现象，离职变动率占 389 只基金总量的 1.29%。 

对比今年前 5 个月，6 月份的基金经理变动率大幅下降。今年前 5 个月基金经理变动率

分别为 6％、5.7％、4.2％、5.2％和 2.9％。但是，鉴于我国基金经理变动率的波动一直比较

大，针对 6 月份的数据我们仍难以断言基金经理变动出现下降的趋势。 

2008-7-14【晨星(中国)】 

 

从草根到官方 六成投资者期盼引入平准基金  

A 股遭遇腰斩后，市场对于平准基金的呼唤声日渐强烈。在全景网推出《打响保卫战，

市场呼唤平准基金》的专题调查中，截止 7 月 14 日，4 天时间里逾 2000 名投资者参与投票，

近六成投资者认为平准基金推出有必要，并期待平准基金入场救市。 

在“您认为现在平准基金入市有无必要”的调查中，57.96％的投资者认为“有必要，

希望平准基金入市”；30.03％投资者认为“没必要，用处不大”；另有 12％的投资者表示无

所谓。调查结果显示：近六成投资者期待平准基金入市。 

有股民称，“中国太需要平准基金了。有了平准基金，在股市萎靡之际指明方向，进场
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托一把，起到导火索作用；当股市涨幅过大，可抛售股票，控制股市运行趋势，打击投机者，

避免市场大起大落，保护广大中小投资者利益。” 

目前，对于是否应该推出“平准基金”的争议已经从草根上升到官方。吉林证监局局长

江连海 7 月 10 日亦在上海证券报发表题为《中国特色资本市场呼唤平准基金》的文章，详

细论证了中国资本市场建立平准基金的必要性以及平准基金的定位和资金来源。 

一方面，是市场对于平准基金日渐强烈的呼唤声，另一方面，是专家呼吁应理性看待平

准基金。有业内人士认为对于目前的股市来说，平准基金仅是治标而并非治本，并容易加剧

股指震荡。而有基金公司人士称：“维稳不仅仅应该是在外围，在博弈市场中，监管者对股

市也应该关注，股民也是弱势群体，大起大落的市场，出台平准基金平抑市场的大幅波动，

有利于市场的稳定。”  

新财富最佳分析师高善文认为，平准基金的推出主要有三个阻碍因素：一是国有股规模

大，相应需要很多资金来源；二是如何保证准确地对市场趋势作出判断和决策；三是管理者

必须具备专业操守，防控不当而出现内幕交易将会对市场产生无法想象的危害。此外，我国

《证券法》中的法律空白也给平准基金的出台造成了阻碍。 

2008-7-14【全景网】 

 

海外： 

两大次贷股近腰斩 4 大基金周亏 40 亿美元  

上周，不断恶化的房地产市场和投资者的恐慌情绪使得美国两大房地产抵押贷款业巨

头――房地美和房利美陷入四面楚歌的境地，股票遭受疯狂打压，跌幅均超过 45%，并成

为上周美股跌势的主要拖累。 

受累于两公司股票的暴跌，重仓持有该两大巨头的基金损失惨重，一些知名大基金亦未

能幸免。粗略估算，包括明星基金经理人比尔?米勒管理的 LeggMason、CapitalGroup 旗下

的美国最大共同基金 GrowthFundofAmerica、AllianceBernstein 和富达投资四家基金在上周

遭受了高达 40 亿美元的损失。 

4 基金周损失或逾 40 亿美元 

上述四家基金由于上周房地美和房利美的暴跌而遭遇的高达 40 亿美元的损失是根据该

四家基金上次公布的数据进行的估算，由于他们均未公开目前的具体持股情况，所以尚难得

出精确的损失数额。 

数据显示，上周，房利美股价下跌 45.4%，房地美更是暴跌了 46.5%。无疑，市场对这

两只房地产抵押贷款业巨头未来走势的担忧给金融股乃至整个美国股票市场再度蒙上了一
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层浓重的阴影。 

业内人士表示，房利美和房地美股价的下跌以及目前疲软的市场环境很可能会导致更多

的资金外流，进一步挤压大量持有该类股票的相关共同基金的利润。 

米勒管理的基金再遭重创 

凭借其规模达 122 亿美元的 ValueTrustFund，米勒成为惟一一位连续 15 年击败标准普

尔指数的基金经理，但自 2006 年以来，米勒掌舵的基金的业绩却一路下滑。 

数据显示，米勒管理的 LeggMasonCapitalManagement，三月底时持有的房地美股票数

额为 5020 万股，比去年底增加了 71%。理柏数据显示，ValueTrustFund 三月底持有 1690 万

的房地美股票，截至上周四收盘，该基金 2008 年以来已下跌 31.8%，而标准普尔指数同期

跌幅为 13.7%。数据同时显示，包括米勒管理的基金在内的美盛旗下基金产品，一季度就有

高达 276 亿的资金流出。 

晨星公司共同基金分析师 GregCarlson 指出，米勒管理的基金近来损失惨重。 

另三大重仓基金亦损失惨重 

其余几家大基金的情况也好不到哪里去。数据显示，CapitalGroup 旗下的基金在三月末

持有 2 亿股房利美的股票，是房利美最大的机构持股者。然而在一周前还价值 37.6 亿美元

的股票，仅仅五个交易日，已跌至目前的 20 亿美元；截至 5 月末，AllianceBernstein 持有

1.328 亿股房利美，上周其市值下降了约 11 亿美元；富达则截至 3 月末持有 4620 万股房利

美。 

另外，CapitalGroup 同时也是房地美最大的机构持有者，截至三月末持 9610 万股。一

周前还价值 13.9 亿美元的股票目前已缩水至 7.45 亿美元。AllianceBernstein 则在三月末时尚

持有 4190 万股的房地美。 

链接 

美联储和美国财政部联手援救房地美、房利美 

面对抵押贷款业两巨头――房地美和房利美所遭遇的危难局面，美国财政部和美联储再

度伸出援手。上周日，二者联手推出拯救计划，该计划包含了向这两家公司直接提供贷款和

买入其股份在内的一系列措施。 

美国财政部一位高级官员透露，有关当局在周末进行了密切磋商，认为推出的援助计划

是“完全合理的”。 

美国财政部宣布，计划暂时将房利美和房地美可以从财政部获得的信用额度上调，具体

调整的程度由保尔森决定。目前，这两家公司的信用额度均为 22.5 亿美元。此外，美国政

府还将在有必要的情况下暂时买入这两家公司的股份，美联储则会在有必要的情况下按
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2.25%的贴现率向这两家公司提供贷款。 

当然，上述措施均需要美国国会的批准，白宫已敦促国会尽快采取行动。白宫发言人佩

莉诺周日表示，房利美和房地美在美国楼市中发挥着重要作用，应继续让这两家公司保持股

东拥有的形式，并表示布什总统呼吁国会尽快批准财政部提出的方案。   

     2008-7-15【每日经济新闻】 
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光大保德信理财学堂 
□理财观念： 

让投资的错误停留在原处   

从 2007 年下半年开始，一本由古罗马皇帝写的《沉思录》在各大书店都变得非常畅销。

这位古罗马皇帝戎马倥偬、勤政治民之余，写下的人生箴言，现在读起来确实依然让人感觉

心有戚戚，殊为不易。 

中国有一句话叫“功夫在诗外”，这句话也可以应用在投资上。今年股市的大幅调整，

让很多抱着马上发财梦想的人深深套牢，一些以玩玩看的态度尝试进入的投资者，也对资本

市场产生了巨大的不信任。一提起股票，人们都是摇头叹息。而此时，《沉思录》上的这句

话可能会给我们一些提示。那就是：“驱散幻想。不再受他们的牵引。把自己限制在当前。

好好理解对你或者对别人发生的事情，把每一物体划分为形式的和质料的。想着你最后的时

刻。让一个人所做的错事停留在原处。” 

我们可以看到，从 998 点到 6124 点的大牛市给中国资本市场带来了巨大的变革，很多

原来只在纽约、香港上市的大盘蓝筹股回归到 A 股，这在很大程度上提升了中国上市公司

的质量。尤其值得关注的是，在大盘调整的过程中，我们也看到中国资本市场一些原有的痼

疾已经有所减轻。居高不下的市盈率已经开始和香港、纽约这样的国际市场接轨，各项法规

条例的建设也日趋完备。 

虽然大盘在进入 2008 年以来经历了大调整，给很多投资者造成了账面上的亏损，但不

可否认的是，从一个大的角度看，中国资本市场的魅力正在提升，A 股已经逐渐跟上了全球

化时代的经济步伐。从管理层近期一系列的动作我们可以看出，有关部门对资本市场的认识

已经提高到一个新的层次。 

老股民应该知道，2005 年在 998 点崛起的大牛市，其基础不仅仅是资本市场和经济发

展长期背离制造的历史大底，更有中科系、德隆系一系列黑庄的灰飞烟灭，而在 2008 年的

调整中，中国资本市场的持续完善，在某种意义上也是在给新一轮的大行情夯实基础。 

对于基金投资者而言，在资本市场本身纠错的过程中 ，应该牢记的是，不要把过去的

错误带到未来之中，尤其是以下三种错误就更应该避免。 

一是不能评价自己的风险承受能力，常常是看着哪只基金涨得快而大举投入，却忽视规

避风险。比如指数型基金，因为其属于被动选股型的基金，和大盘走势几乎完全一致，本是

高风险的选择，按月定投较为划算，但却有很多人在高点大量申购，最后受损颇大。 

二是选基金时注重短期排名却忽视长期效益。很多运营多年的老基金因为经历了牛熊

市，基金经理在控制仓位上表现较为谨慎。因此，其在单边上涨的牛市行情中，虽然不如风
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格激进的基金涨速快，却更加适应调整。可以看到，几乎每一轮大级别的反弹行情，成立较

早的基金经常能抓准热点。从这个层面看，经验绝对是一种财富。 

三是很多基民买基金如同买股票，追涨杀跌不顾基金长期投资的特性。很大一部分基民

甚至会追着查看基金的盘中动态估值。在这样一种浮躁心态的驱使下，任何有价值的投资理

念都会被扭曲，受伤害也是迟早的事。 

投资者贵在知错就改，亡羊补牢，为时未晚。把投资的错误留在原处，把科学的心得留

给未来。在资本市场的潮起潮落间，理性的投资者一定会笑到最后，笑得最甜。 

   来源：【证券市场周刊】 
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互动园地/你问我答 
 

 

 

1、我是你们公司的网上直销客户，交易密码为什么被锁定了？如果忘记了交易密码，如何

重置？  

交易账号被锁定是网上直销客户连续三次输入的交易密码错误，使得交易账号被锁定，

一般下一个工作日交易账号会自动解锁。 

如您当天需要进行基金交易或者交易密码忘记，请致电 021-63352934 办理交易账号解

锁或者清密业务。 

 

2、为什么我在网上交易里查不到在交通银行申购的基金份额？ 

登陆我公司网上交易系统，只能查询到通过该交易系统申购到的基金份额。通过代销

机构申购到的基金份额，只能通过网上查询系统才可以查询到。网上查询需点击进入网站

首页右侧的客户俱乐部，选择基金客户，然后输入身份证号码或者基金账号及查询密码、

验证码登陆即可。 

 

3、北京银行申购贵公司基金有什么费率优惠吗？ 

自 2008 年 7 月 14 日起，对通过北京银行网上银行申购我公司旗下基金的投资者给予

申购费率优惠。具体费率优惠如下： 

一、适用投资者范围 

通过北京银行网上交易系统申购本公司旗下开放式基金的投资者。 

二、适用基金 

1、光大保德信量化核心证券投资基金(360001) 

2、光大保德信红利股票型证券投资基金(360005) 

3、光大保德信新增长股票型证券投资基金(360006) 

4、光大保德信优势配置股票型证券投资基金(360007) 

5、本公司新增基金的北京银行网上交易详情将另行公告。 

三、费率优惠说明 

1、本优惠仅针对通过北京银行网上银行系统进行基金交易的客户实行前端申购费率优

客户服务类 
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惠活动。 

2、投资者通过北京银行网上银行申购上述基金，原申购费率高于 0.6%的，实行 4 折

优惠（优惠后申购费率低于 0.6%按 0.6%执行）；若原申购费等于或低于 0.6％，则该基金按

原费率规定执行，不再享有费率折扣。 

3、北京银行网上银行赎回费率按原标准执行。 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


