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基金速报 
光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20080505 20080506 20080507 20080508 20080509 

基金净值（元） 1.1914 1.1708 1.1174 1.1495 1.1351 

累计净值（元） 3.1351 3.1145 3.0611 3.0932 3.0788 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20080504 20080505 20080506 20080507 20080508 20080509

每万份基金净收益 (元) 3.3528 0.8088 0.8229 0.8154 0.7288 0.7760 

7 日年化收益率 (%) 3.0650 3.0780 3.0810 3.0700 3.0120 2.9780 

业绩比较基准：一年期银行定期储蓄存款的税后利率 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20080505 20080506 20080507 20080508 20080509

基金净值（元） 2.8516 2.8210 2.7183 2.7810 2.7624 

累计净值（元） 3.5096 3.4790 3.3763 3.4390 3.4204 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20080505 20080506 20080507 20080508 20080509 

基金净值（元） 1.3848 1.3701 1.3113 1.3456 1.3370 

累计净值（元） 2.6648 2.6501 2.5913 2.6256 2.6170 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 

光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20080505 20080506 20080507 20080508 20080509 

基金净值（元） 0.8694 0.8604 0.8250 0.8454 0.8388 

累计净值（元） 0.8694 0.8604 0.8250 0.8454 0.8388 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 
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光大保德信观点 
股票市场综述  

上周沪深市场高位震荡，成交量也有所放大。沪市一周成交额为 6655.93 亿元，区间

跌幅是 1.68%；深市一周成交额为 2884.87 亿元，区间跌幅是 0.25%。涨幅居前的几类行

业是采掘业、信息设备、信息服务、医药生物和机械设备；跌幅较大的几类行业是：金融、

餐饮旅游、房地产、交通运输和食品饮料等。         

 由于前期很多个股涨幅较大，上周沪深两市出现短期回调。两市涨幅较大的板块是煤炭、

新能源等行业，而金融、地产等板块继续调整。上周指数调整的主要原因在于：技术面上短

期获利盘回吐，基本面上因近日公布的 PPI 同比上涨 8.1%，创三年来新高，市场预期 4 月

份 CPI 将达到 8.5%，宏观紧缩预期进一步加大，加息等政策再次成为大家的担忧，金融板

块首当其冲，带动指数下调。从整体宏观环境而言，当前股市与 2990 点的时候没有多大区

别：CPI 依然居高不下，GDP 增速不减，油价和粮价越来越高，紧缩的货币政策短期未变，

上市公司业绩也并未发生质的改变。投资者心态成为影响市场的一个重要因素，在震荡的行

情中，我们仍然坚持长期价值投资，寻找估值相对便宜且有业绩支撑的行业和个股，同时我

们也积极关注市场热点板块，如资源类、新能源等，努力获取更高的超额回报！  

      

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-1.19% -2.16% 0.85% 5.85% -22.66% -9.96% -31.32% 28.77% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 5 月 9 日 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-1.22% -6.92% 1.08% 3.89% -22.44% 5.29% -28.31% 42.96%
资料来源：新华富时网站，截至 2008 年 5 月 9 日 

表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.42% -0.80% 6.49% 8.78% -22.66% -3.67% -29.05% 32.35% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 5 月 9 日 
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图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2008 年 5 月 9 日） 
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资料来源：wind 资讯 

 

图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2008 年 4 月 30 日－2008 年 5 月 9 日）  
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资料来源：wind 资讯 

债券市场综述 

上周的银行间市场在略紧的资金面影响下，整体回购利率水平略有上升，全周质押式回

购加权平均利率为 2.6653%，与上周 2.5275%相比上涨了 0.1378 个百分点，此次的资金紧

张一方面和连续的新股 IPO 资金需求有关，另一方面和主要资金融出方减少资金融出量有

关。 

债券市场方面，上周收益率曲线受 30 年长期国债招标结果的影响，长端收益率水平大

幅上升。上周招标的 30 年国债为年内第一只超长期国债，中标利率为 4.5%，边际利率水

平为 4.7%。以上招标结果显示市场成员投标非常谨慎。而在中标结果公布后，市场长期国
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债的双边报价纷纷点击，5 年以上的收益率曲线平均上浮达到了 10 个基点，而 3 年以下品

种收益率则在持续走平的央票利率支撑下相对稳定，全周收益率呈陡峭化形态，金融债和国

债之间的利差略有收窄。 

上周统计局公布了月度 PPI 数据，持续走高的 PPI 数据显示了工业品价格的持续上扬

压力，而 PPI 的传导和滞后效应也使得下半年的 CPI 走势不容乐观。本周一公布的 CPI 数

据为 8.5%，显示通胀压力仍十分明显，后期央行的调控措施及其对债券市场的影响不容忽

视。 

"              

   
表 4. 债券市场表现 
当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.05% 0.08% 0.13% 0.26% 0.80% 1.80% 2.16% 94.98% 
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2008 年 5 月 9 日 

 
表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2008-5-9 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 
1y 3.0096 0.2387 0.3820 0.3535 0.1456 -0.7165 
2y 3.3046 0.1032 0.1354 0.1806 0.1873 -0.7945 
3y 3.5205 0.0252 -0.0072 0.0815 0.2814 -0.8204 
5y 3.7760 -0.0111 -0.0740 0.0378 0.3626 -0.7688 
7y 3.8975 0.0248 -0.0056 0.0886 0.3490 -0.6664 
10y 4.0262 0.0474 0.0524 0.1294 0.3454 -0.5812 
15y 4.1842 -0.0146 -0.0144 0.0714 0.4037 -0.6062 

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2008-5-9 
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市场动态 
国内： 

巧用定投获取长期优势 

巴菲特的名言：永远不要去预测股市！而今年中国股市的表现正是体现出了震荡的态

势，谁也无法准确预料股市的短期走向，在这种环境中，基金的定期定投就更能够显示出

优势。 

基金定投是一种较为合理的理财方式，它不仅考虑了市场环境的因素，更重要的是考

虑了个人及家庭多方面的因素，包括生活目标（买房买车）、财务需求（给孩子教育费用和

养老）、收入和支出（采用每月扣款的方式）。投资者可以根据自己的经济状况和家庭需求

来选择期限，从而更好地进行理财规划。其实在国外，很多家庭都进行基金定投。通过长

达 20～30 年的定期定投，可以为子女的教育或者自己养老攒下一笔甚至你意想不到的可观

财富。  

目前，一些投资者对基金类型和风险收益特征缺乏了解，以为所有类型的基金都能够

定投。事实上定投平均成本、控制风险的特点不是对所有的基金都适合，比如债券型基金

收益较稳定，一般波动不大，定投就没有优势。而股票型基金长期收益相对较高、波动较

大，更加适合基金定投。 

如果我们是长期看好市场的走势，但却难以把握入场的时机的时候，定期定投应该就

是最佳选择了。目前的中国市场并不像美国的市场是基本有效的，所以有很多主动型的股

票基金可以取得超越指数基金的成绩，所以如果做定期定投时可以考虑选一个业绩稳定而

优秀的股票基金，而不一定非要选择指数基金。比如光大保德信基金公司旗下的红利基金，

是目前晨星评选的两年期“五星基金”，并获得了中国证券报评选的“2007 年度开放式股

票型金牛基金”大奖，被不少投资者都看好。 

要学会巧用定投，有银行的理财专家表示，定投也有一定的讲究，现在不少投资者有

一定的误区。“遇跌暂停、见涨赎回，这是比较常见的定投误区。不要用投资股票的心态来

看待定投。定投首先必须坚持长期投资理念。许多投资者因担心损失，在下跌时停止了定

投（甚至赎回）。其实完全不必这样，投资者只要坚持定投，就有机会在低位买到基金份额，

长期坚持下来，平均成本自然会降低下来，最终获得不错的收益。  

定期定投是一个长期的过程，贵在坚持，如果在以后的日子中，遇到股市大跌更应该

坚持定期定投，从而摊薄成本，在股市上涨以后获得最大的回报。此外，最好把分红方式

改成红利再投资，从而在这个长期的投资过程中获得复利的收益。 
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2008-5-8【东方早报】 

 

追究违规减持股东责任 基金老鼠仓将做立法规定  

中国证监会有关方面负责人昨日表示，对于“大小非”股东违规减持存量股票的行为，

证监会将严格依法追究责任。 

这位负责人说，具体将根据案件的性质、类型决定处罚力度。不能说“大小非”违规

减持存在法律空白，涉及内幕交易和信息披露等问题的，将会严格依法追究。 

根据证监会 4 月 20 日发布的上市公司解除限售存量股份转让指导意见，持有解除限售

存量股份的股东，预计未来一个月内公开出售解除限售存量股份的数量超过该公司股份总

数１％的，应当通过证券交易所大宗交易系统转让所持股份。 

然而，在这一指导意见发布之后，上海证券交易所和深圳证券交易所已经发生了三起

“大小非”股东违规抛售案件，所涉及股票包括宏达股份、冠福家用和开开实业。其中，

宏达股份两个违规股东已经被证监会立案稽查。对于这几起“大小非”违规案的处理结果，

市场十分关注。 

记者从公安部有关方面负责人处获悉，广发证券借壳延边公路案目前已经公安部门侦

查终结，移送当地检察机关。该负责人表示，这是一起比较受市场关注且在业界影响较大

的案件，主要犯罪嫌疑人为广发证券原总裁董正清，以及董德伟（音）、赵舒雅（音），涉

及的主要是泄露内幕信息和内幕交易罪。 

另据记者了解，目前虽然对基金公司老鼠仓的背信行为还没有从刑法层面作出立法规

定，但这将是证监会下一步要做的立法建议，目前已正式向立法机关提出增加关于基金老

鼠仓这一背信行为作为犯罪追诉的建议。  

2008-5-13【证券时报】 

 

基金经理点评 CPI 数据 关注成长性确定公司  

中国国家统计局今日公布了 4 月份 CPI 数据，同比上涨 8.5%，依然处于高位。某基金

经理第一时间给全景网发来了独家观点。该基金经理认为，CPI 的涨幅要略高于市场之前

的预期，但是只要政策应对得当，国内通胀压力自然会平稳缓解，整体呈现前高后低的走

势，五月份应当关注成长性确定的优质公司。 

他表示，客观来看，CPI 的涨幅要略高于市场之前的预期，而在目前国内国际宏观方

面复杂的局势下，市场往往对于不确定性因素都比较厌恶，这对市场肯定会造成一定的影
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响。在结构上，食品类价格维持稳定，月度环比甚至出现了一定的下降，显示国家的一系

列调控措施正在逐步显现效果，我们认为只要政策应对得当，国内通胀压力自然会平稳缓

解，整体呈现前高后低的走势。  

在该数据对股市的影响上，该基金经理认为从影响股市中期趋势的基本面因素来看，

一季度企业盈利情况虽然整体水平只有 20%左右，但剔除石化等行业之后，其他重点行业

整体盈利都非常好，譬如机械行业，年初市场预测考虑到钢材涨价对于该行业盈利的挤压

比较担心，实际数据出来之后，我们发现很多公司的毛利率降幅并不大，结果比市场预期

的要好。我们预期全年上市公司企业盈利仍能达到 25％左右的水准。  

他同时给出了五月的投资策略，他表示，五月应该选择成长性确定的优质公司。他认

为进入第二季度，近期公布的美国经济一季度 GDP 仍呈现正增长，认为美国经济陷入衰退

的信心危机得以抒解，外围环境和企业盈利都有明显的好转。但这并不表示未来的行情会

一帆风顺，回归基本面，还有很多的不确定性存在，国内上市公司在面对原材料价格上涨

带来的成本上升和利润挤压中，所采取的措施以及有效性仍有待考证，我们认为抗干扰能

力较强、成长性确定的上市公司将会体现出一定的优势，我们会继续关注此类个股的投资

机会。 

国家统计局今日早间公布，4 月份居民消费价格总水平（CPI）同比上涨 8.5%。其中食

品价格上涨 22.1%，非食品价格上涨 1.8%；从月环比看，居民消费价格总水平比 3 月份微

涨 0.1%；食品价格下降 0.1%。  

国家统计局表示，4 月份居民消费价格涨幅仍处于高位。这既与上年 4 月份的低基数

有关，又与国际市场初级产品、特别是粮食价格持续大幅度上涨导致国内食品价格居高不

下有关。当前仍需要密切关注未来的价格走势，把控制物价上涨、抑制通货膨胀放在更加

突出的位置。  

   2008-5-12【全景网】 
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光大保德信理财学堂 
□理财技巧： 

5 月投资基金遵循五大原则  

4 月下旬开始，在印花税下调等实质性利好出台的背景下，基市开始逐渐回暖，但是，

2008 年股市运行的风险因素要大于 2007 年。专家提出，5 月投基可以遵循以下五大原则： 

一、降低收益预期。基金投资收益连续超过 100％，本来就是不正常的，也是市场机

制不健全的表现。因此，在经历了血雨腥风的半年时光，基金投资者应降低收益预期，以

稳健和谨慎为先面对 5 月的行情。 

二、稳健投资。股市现在整体估值已经到了合理水平，市场已进入有价值投资区域，

现在投基，机会大于风险，但在市场震荡中，固守的风险也是很大的。5 月稳健投基很重

要。 

三、分批建仓。2008 年的股市，注定是反复震荡的。因此，基金投资可以采取分批建

仓、分批减仓的策略，适当回避风险。 

四、精选基金。经过大幅震荡，基金优劣已经显出端倪，那些仓位相对机动、配置灵

活的基金产品已经有效化解了风险。因此，基民可以关注一年来收益水平较高的基金。当

然，对于没有基金、股票投资经验的投资者，可以选择基金定投，积少成多，平均投资，

分散风险。5 月，股市还是乐观的，前期估值较高的部分个股，尤其是大盘蓝筹股的投资

风险有所释放，是近期基金加仓的目标。因此，基金组合中，重仓权重股的基金可以作为

基础配置品种。 

五、合理配置。2008 年的市场不会是单边上扬的走势，从分散投资风险的角度讲，稳

健型的投资者可以在组合中增加债券型及偏债混合型基金，增加组合抗风险的能力。建议

积极型投资者偏股基金基准配置比例在 60%左右，稳健型投资者偏股基金基准配置比例为

40%，保守型投资者偏股基金基准配置比例为 30%，其余配置比例可以放在灵活的货币式

基金上。 

                                                        来源：【北京商报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

 

1、我想查询基金份额，可是没找到客户俱乐部，客户俱乐部的链接是什么？ 

客户俱乐部在我公司网站首页最右侧的一个蓝色方框内； 

客户俱乐部的链接是 http://club.epf.com.cn/club/，敬请留意。 

 

2、我是建设银行申购的光大红利，现金分红为什么还没到帐？ 

光大红利基金分红的现金红利款将于 2008 年 4 月 30 日从基金托管专户划出，具体到

账日以建设银行的清算系统为准。通过建设银行申购的光大红利基金，红利款是划到建行

卡的证券户中，您需要去银行柜台查询证券户，敬请留意。 

 

3、民生银行可以申购光大红利基金吗?申购费率有优惠吗? 

通过民生银行可以申购光大红利基金。 

民生银行将于 2008 年 5 月 8 日起至 2008 年 12 月 31 日开展开放式基金营销活动，活

动期间对光大红利、量化核心基金在网上银行交易实行申购费六折优惠。优惠原则为：原

申购费率（含分级费率）高于 0.6%的，申购费率按六折优惠，但优惠后的申购费率不低于

0.6%；原申购费率（含分级费率）低于 0.6%或是固定费用的，按原费率执行。 

 

4、基金短期排名好的基金就是好基金？ 

基金排名是基金过往业绩的体现，只代表历史，在挑选基金时绝不能只看排名，尤其

不能只看周排名、月排名等短期排名作为依据来选择基金。投资者在选择基金时，一方面

应综合考察其短期、中期和长期绩效，另一方面还应考虑风险调整后的收益状况，也就是

说，看其在一个较长时期内业绩排名是否稳定，只有长期业绩稳定且回报可观的基金才是

好的投资标的。 

  

客户服务类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


