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基金速报 
光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20080407 20080408 20080409 20080410 200804011

基金净值（元） 1.1236 1.1307 1.0779 1.0987 1.1066 

累计净值（元） 3.0673 3.0744 3.0216 3.0424 3.0503 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20080406 20080407 20080408 20080409 20080410 200804011 

每万份基金净收益 (元) 2.1816 0.5073 0.7142 0.7368 1.0019 0.7494 

7 日年化收益率 (%) 2.7050 2.5860 2.5680 2.5710 2.7170 2.7290 

业绩比较基准：一年期银行定期储蓄存款的税后利率 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20080407 20080408 20080409 20080410 200804011

基金净值（元） 3.3525 3.3726 3.2456 3.2936 3.3185 

累计净值（元） 3.4925 3.5126 3.3856 3.4336 3.4585 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20080407 20080408 20080409 20080410 200804011

基金净值（元） 1.3109 1.3235 1.2658 1.2852 1.2944 

累计净值（元） 2.5909 2.6035 2.5458 2.5652 2.5744 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 

光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20080407 20080408 20080409 20080410 200804011

基金净值（元） 0.8252 0.8322 0.7985 0.8124 0.8184 

累计净值（元） 0.8252 0.8322 0.7985 0.8124 0.8184 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 
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光大保德信观点 
股票市场综述  

上周沪深沪股市震荡企稳，成交量略有增加。沪市一周成交额为 3763.60 亿元，区间

涨幅是 3.49%；深市一周成交额为 1822.97 亿元，区间涨幅是 6.68%。涨幅较大的几类行

业是农林牧渔、轻工制造、机械设备、医药生物和有色金属；涨幅较小的几类行业是：餐饮

旅游、房地产、交通运输、公用事业和金融服务等。        

 目前，由于国家对地产行业的调控以及市场对宏观经济增速放缓、通胀压力上涨的担心，

使得上周金融、地产等板块涨势趋缓，而前期调整较多的农业、医药等行业又大幅反弹，国

际农产品价格上涨现象仍未明显改变，农业板块又成为了市场的热点。现在市场更大程度上

受到心理层面的影响，虽然国内 A 股市场整体估值已趋合理，但是大家对美国经济的走势，

周边市场的影响，以及国内通货膨胀的担忧依然存在，这在一定程度上对市场的反弹产生压

力，再加上限售股流通预期，市场短期仍延续震荡盘整态势，我们依旧认为国家的宏观经济

仍未发生根本性变化，上市公司业绩也并未发生重大变化，很多行业一季度业绩大幅预增也

加强了我们的看法，我们始终坚持价值投资，看好有业绩支撑的行业和公司，积极把握投资

机会，努力为为投资者带来长期稳定收益。 

 
表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.61% 1.35% -2.44% -16.15% -36.32% -0.07% -33.61% 25.30% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 4 月 11 日 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.74% -6.92% -2.45% -13.62% -33.70% 20.05% -29.28% 41.60%
资料来源：新华富时网站，截至 2008 年 4 月 11 日 

表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.70% 4.28% -5.45% -17.96% -37.18% 10.57% -32.91% 27.56% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 4 月 11 日 
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图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2008 年 4 月 10 日） 
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资料来源：wind 资讯 

 

图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2008 年 4 月 3 日－2008 年 4 月 11 日）  
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资料来源：wind 资讯 

债券市场综述 

上周全国银行间债券交易成交量与前周相比增加了 31.19%，日均成交量为 4067.40 亿

元。受新股发行因素影响，市场资金面短期偏紧，债质押式回购加权平均利率上涨了 0.3351

个百分点至 3.0254%，但新股申购结束后，短期资金紧张的情况得到了一定的缓解。 

公开市场方面，上周到期的资金总量合计为 3100 亿元，为春节以来单周释放的最大量，
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但是由于新股发行重启，为了缓解目前市场资金面趋紧的局面，央行适度继续减弱资金回笼

力度，实现净投放了 1320 亿元，收益率连续十四周持平。一级市场方面，三年期的固息国

债中标票面利率为 3.56％，基本符合此前的市场预期，但仍略低于二级市场水平，因此追

加量相当有限。随着资金趋紧，二级市场涌现大量短券抛盘。 

政策面，3 月份 M2 同比增长 16.29%，增幅比上年末低 0.45 个百分点； M1 同比增长

18.25%，增幅比上年末低 2.80 个百分点；一季度净投放现金 58 亿元。总体看，一季度货

币信贷增幅明显回落，央行实施从紧货币政策成效显现，金融运行平稳。 

 
表 4. 债券市场表现 
当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.03% -0.08% -0.07% 0.49% 1.76% 1.29% 1.92% 94.82% 
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2008 年 4 月 11 日 

 
表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2008-4-11 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 
1y 3.2642  0.3102  0.1937  0.2540  -0.1818  -0.9903  
2y 3.4021  0.1260  0.1258  0.2705  0.0845  -0.9773  
3y 3.5333  0.0026  0.0753  0.2696  0.4099  -0.9744  
5y 3.7671  -0.1061  0.0226  0.2407  0.5321  -0.9820  
7y 3.9488  -0.1047  0.0280  0.2170  0.3316  -0.9800  
10y 4.1031  -0.0435  0.1246  0.2637  0.1564  -0.9108  
15y 4.1347  0.1045  0.3977  0.4728  0.3073  -0.6866  

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2008-4-11 
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市场动态 
国内： 

光大保德信：弱市投资先稳定心态 

近期市场的持续调整，对不少投资者的心理产生了较大影响，这时候更需要投资者保

持镇定，沉着应对。在面对弱市调整时，投资者首先要明白，调整是市场发展的正常阶段，

有调整才会有上涨。调整是一种考验同时也会是机遇，要经受得住考验才会有收获。在调

整的市场中，投资者需要更清醒地看待投资市场，在弱市中更不能慌乱操作，不理性的杀

跌或者补仓都有可能使得损失进一步扩大。因此，在弱市中投资者一定要有一个稳定的心

态。对于基金投资者来说，如果持有的优质基金出现一定的亏损，可以适当加仓，降低成

本。基金投资作为一种长期的投资工具，时间是基金投资最好的朋友，中国宏观经济增长

的前景依然看好，以基金投资分享经济成长依然是较好的理财途径。 

伴随着股市大幅震荡，许多初涉股市的投资者开始意识到市场风险的严峻，但市场运

行有其自身的规律，而且是与市场情绪相互纠结，一般投资者很难把握住股市的不断起伏，

因此，大盘下跌的时候，中小投资者不要去猜测“底部”在哪里，要做的就是等待上涨趋

势确立之后从容买入。特别要指出的是，在弱市中投资者要改变以往在强市中的投资策略、

方式、理念等，转而采用适合于弱市的投资理念。而且，现在买基金最好是采取定期定额

投资，长期投资基金，抹平波动，才能获得最大回报。 

另外，理财专家特别指出，无论是牛市还是熊市，买基金都要要与人生规划相结合，

投资的目的是为了改善生活品质，因此要将不同种类的基金投资与人生的不同理财目标相

结合。例如为结婚、生子、还贷等短期目标准备资金则适合投资流动性与安全性都很高的

货币基金；为买房、买车等中期目标准备资金则适合投资安全性较高收益率适中的债券基

金或平衡基金；为准备子女教育金、父母赡养费、退休养老费等长期人生目标准备资金，

则适合风险较高收益率也较高的股票型基金。 

2008-4-10【东方早报】 

 

基金结束连续六周增仓 平均仓位降至七成二  

从二月底以来，随着 A 股市场不断创出新低，大盘蓝筹股的估值趋于合理，市场上的

最大机构投资者——基金开始出现增仓迹象，但是，基金连续的增仓伴随而来的是市场的

再度暴跌探底，三月份上证综指跌幅超过 20%，创下 13 年之最，持续的增仓令基金净值缩

水严重。进入四月份，赎回压力的加大令基金再度开始抛售。监测数据显示，四月以来基
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金再度减仓，结束了连续六周的小幅增仓历程，平均仓位已降至七成左右。 

3 月份对于中国 A 股市场上的投资者来说，无疑是痛苦的一个月。在利空的不断冲击

下，上证指数单月跌幅达到 20.14%，创下 13 年之最，沪深 300 指数的 18.91%的跌幅也创

下了自 2005 年以来的月跌幅之最。整个市场不论是大盘蓝筹股还是中小盘股，均遭受重创。

而作为以专业著称的机构投资者基金，在市场普跌的冲击下，净值亦出现严重缩水。 

中投证券的数据显示，进入 3 月份，由于股票市场创近年来的最大月跌幅，一些类型

的基金净值也随之大幅下跌，非货币型的开放式基金 3 月份平均净值损失达到 10.4%。其

中，开放式股票型基金的平均净值损失为 14.4%，指数型开放式基金的平均净值损失最大，

达到 17.5%，接近主要股指的跌幅。在开放式基金中，2 月份表现较好的混合型基金，在 3

月份的净值损失严重，净值平均损失率为 13.1%。 

封闭式基金在 3 月份的表现同样不好，但是强于开放式基金的表现，价格的平均跌幅

为 10.54%，在股票型基金中表现属于相对抗风险的。但是，净值损失大于价格跌幅，显示

封闭式基金在经过 3 月份开始的分红行情，折价率有所缩小。股票方向基金净值均严重缩

水。 

在净值严重缩水的背景下，基金开始再度抛售股票来应对赎回压力。根据中信证券的

基金仓位监测数据显示，截止 4 月 11 日，140 只开放式基金平均仓位降至 72.2%，相对前

两周前持仓比例减少 2.9%。其中，股票型基金平均持仓比例为 74%，相对前两周前持仓比

例减少 2.1%，偏股型混合基金平均持股比例为 71.2%，相对前两周前持仓比例减少 6.1%，

配置型混合基金平均持股比例 62.2%，相对前两周前持仓比例减少 2.1%，股票型指数基金

平均持股比例为 90.3%，相对前两周前持仓比例减少 0.5%。 

统计数据显示，基金总体仓位小幅下降，继前面六周小幅增仓之后基金总体呈现主动

减仓。从风格上看，偏股型基金减仓幅度最大，和之前几周偏股型基金增仓幅度较大相对

应，显示出混合型基金在仓位调整上的灵活远大于股票型基金。 

从具体的基金来看，140 只开放式基金中，12 只基金显示主动增仓 5%以上，但是 62

只基金主动减仓超过 5%，仓位变化 5%以内的基金共有 66 只。 

从仓位的分布来看，140 只开放式基金仓位大于 70%的基金数量有所下降，而仓位在

70%以下的基金数量有所增加，股票型基金，偏股型混合基金和配置型混合基金均表现出

这一趋势。 

   2008-4-14【全景网】 
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打新预期收益下降 债券基金网下申购热情冷却  

金钼股份、鱼跃医疗等最近几只新股发行情况显示，对比前期发行的同等规模企业，

其中签率尤其是网下中签率有提升态势，而债券、保本等低风险基金参与新股网下申购的

数目已明显减少。有债券基金经理表示，网下中签率不同可能也体现出投资者对于新股质

地的看法，对于网下申购新股，他们保持谨慎态度，需要根据各家公司质地而定，一些定

价过高的新股有在 3 个月锁定期内跌破发行价的可能性。 

新股收益预期降低 

2007 年，一级市场热浪汹涌，新股受到巨额资金追捧，多项纪录被不断改写。虽然中

签率不断下降，但在牛市中，由于上市首日涨幅巨大，有券商测算 2007 年新股申购资金的

年化收益率约为 15.15%。实际水平可能高于这个数字，原因是中国平安、中国神华、中国

石油这样的超级大盘股带来了非常高的申购收益率。 

不过，对于 2008 年，许多机构都持相对谨慎观点，有券商认为，2008 年发行的超级

大盘股相对较少，预期 2008 年平均中签率将会低于 2007 年 0.3%的水平。同时，部分新股

上市首日涨幅有限，且已出现破发现象。中国太保的例子更为典型，2007 年 12 月 25 日上

市后，股价一路下行，参与网下申购中签的投资者所持股份在 3 月 26 日上市流通，而当天

开盘价仅为 28.5 元，最高也仅到 29.8 元，收盘价 27.98 元，始终在其 30 元的发行价下方，

参与网下申购的所有投资者全线亏损。只有小盘股还保持着上市首日实现翻番以上收益的

传统，但也都呈现高开低走的态势，部分股票已经逼近发行价。 

在此基础上，有券商指出，若以中签率 0.3%、首日涨幅 30－50%估算，08 年打新股的

年化收益率约为 5%。 

基金参与热情退潮 

有关上市公司发布的首次公开发行网下发行结果显示，最近两只新股金钼股份、鱼跃

医疗的网上、网下中签率较之前期发行同类规模公司都有上升的态势。WIND 统计显示，

发行 2600 万股的鱼跃医疗网上中签率为 0.07849%，网下配售比例为 0.36676%；3 月 19 日

刚上市的福晶科技发行近 5000 万股，网上中签率为 0.0194%，网下为 0.2486%；发行规模

比鱼跃医疗还小的独一味网上为 0.0129%，网下为 0.2868%。同样的，发行 5 亿多股的金钼

股份网下配售比例为 1.4046%，网上中签率为 0.3185%，中签率也远远高于此前同等发行规

模的一些上市公司。而从对比中也可以发现网下配售比例提升幅度更大。从上市公司发布

的网下发行结果来看，基金的参与热情已明显消退。 

在金钼股份的网下配售名单中，参与配售的只有 7 只债券基金，212 个网下配售对象
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提交了申购报单。而对鱼跃医疗这类小盘股，基金相对更积极一些，有 11 只债券基金参与

网下申购，而在前期的新股申购中，诸多债券基金积极参与。如在中国铁建这类大盘股网

下配售中，有 15 只债券、保本基金出现，有多达 346 个帐户申购。 

显而易见，市场的不断下跌，对于积极参与新股网下申购乃至权益类投资的债券基金

造成了一定的损失。债券基金中今年以来跌幅最大的已达约 7%，有的保本基金已经跌破面

值以下，而且与债券基金申购新股不同，有的保本基金还因参与上市公司增发项目被套，

进一步加大了损失。 

一位债券基金经理表示，网下中签率不同可能也体现出投资者对于新股质地的看法。

对于参与网下申购新股，他们现在相对谨慎。从 2007 年新股发行的市盈率来看，发行市盈

率（摊薄）基本维持在 30 倍左右，一些定价过高的新股在 3 个月锁定期内跌破发行价可能

性很大，尤其是大盘股跌破发行价的可能性更大。因此，基金还会积极参与新股网上申购，

但对网下申购则要综合市场情况，对个股发行市盈率、个股质地等各方面因素进行权衡。

事实上，对于债券、保本这类低风险基金，采取稳健的投资策略理所当然，投资者投资这

类产品是谋求与风险相匹配的收益。有基金经理表示，今年纯债市收益估计也就在 5-6%左

右，而若在新股申购等方面操作不当，很可能会毁了辛辛苦苦做债券做出来的业绩。 

   2008-4-15【中国证券报】 
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光大保德信理财学堂 
□理财观念： 

基金经理价值如何体现  

在投资者眼中，基金经理多少有点神秘色彩。 

按照“证券从业人员资格”的规定，基金经理不仅需要具有较为专业的教育背景和深

厚的研究功底，具有较高的道德素质，还必须在业界有 3 年以上的从业经历。他们对于自

己管理的基金起着至关重要的作用。 

目前，我国多数基金实行的是投资决策委员会领导下的基金经理负责制。不同的基金

可能会带有基金经理的个性特征，但基金经理的投资权限也是有限定的。 

投资股票是专业性很强的工作。在基金管理公司，投资工作可以分成三个部分：一是

投资决策委员会以“自上而下”的方式把握经济基本面的趋势和市场偏好；二是研究员“自

下而上”地研究企业，把优秀企业纳入核心股票池；三是基金经理在基金风格股票池与核

心股票池的交集中构建投资组合。 

                                                        来源：【上海证券报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

 

1、什么是累计净值? 

基金累计净值指的是份额净值与基金成立以来累计分红派息之和。 累计净值反映该基

金自成立以来的总体收益情况的数据。 

 

2、基金买卖按照什么价格交易？ 

封闭式基金的买卖与二级市场的股票交易相同，交易价格按照市场实时价格成交，受

市场供求关系影响，不同于基金单位净值，通常会出现折价的现象；开放式基金的交易价

格，按照基金当日收盘的单位净值成交。 

 

3、什么是基金定投？贵公司哪些产品可以做定投？ 

定期定额投资指投资者通过指定的销售机构提出申请，约定每期扣款日、扣款金额及

扣款方式，由销售机构在约定扣款日在投资者指定银行账户内自动完成扣款及申购的一种

交易方式。 

目前我公司所有的基金产品：量化核心、光大货币、光大红利、光大新增长、光大优

势均可办理定投业务。自 2007 年 11 月 24 日起，量化核心暂停了申购和转换转入业务，暂

停期间本基金能否正常办理定投业务，以各代销机构为准。 

 

4、定期定额投资方式有哪些优点? 

定期定额有以下优点： 

一、分散风险股市短期波动难以预测，一些新进入的投资者，如果买不对时点，短期

就要承受亏损的心理压力。定期定额通过分批买入，可以有效地平抑投资品种的波动。 

二、聚沙成塔定期定额投资是一种以相同的时间间隔和相同的金额申购某种基金产品

的理财方法。长期投资加上复利的魔力，如果能早日开始，并坚持长期持有，通过定期定

额投资，可以为孩子储备长期的教育费用，可以为自己准备买房基金等。 
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