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基金速报 
光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20080225 20080226 20080227 20080228 20080229

基金净值（元） 1.2824 1.2826 1.3199 1.3160 1.3261 

累计净值（元） 3.2261 3.2263 3.2636 3.2597 3.2698 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20080224 20080225 20080226 20080227 20080228 20080229

每万份基金净收益 (元) 2.8777 1.4026 1.3638 1.8104 0.6984 0.2498 

7 日年化收益率 (%) 3.6910 4.0430 4.4050 4.9960 4.9850 4.4780 

业绩比较基准：一年期银行定期储蓄存款的税后利率 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20080225 20080226 20080227 20080228 20080229 

基金净值（元） 3.7728 3.7485 3.8229 3.8316 3.8610 

累计净值（元） 3.9128 3.8885 3.9629 3.9716 4.0010 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20080225 20080226 20080227 20080228 20080229

基金净值（元） 1.5076 1.5020 1.5359 1.5329 1.5457 

累计净值（元） 2.7876 2.7820 2.8159 2.8129 2.8257 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 

光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20080225 20080226 20080227 20080228 20080229 

基金净值（元） 0.9448 0.9399 0.9586 0.9581 0.9652 

累计净值（元） 0.9448 0.9399 0.9586 0.9581 0.9652 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 
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光大保德信观点 

股票市场综述  

上周沪深市场先抑后扬，企稳回升，成交量略有小幅下降。沪市一周成交额为 4157.20

亿元，区间跌幅是 0.41%；深市一周成交额为 2064.06 亿元，区间跌幅是 0.74%。涨幅居

前的几类行业是金融服务、公用事业、纺织服装、机械设备和电子元器件；跌幅较大的几类

行业是：家用电器、采掘业、信息设备、交运设备和商业贸易等。 

经过前期较大的调整，金融、地产等主流板块估值水平大幅下降，限售股解禁以及再融

资消息的负面影响也有所消化，上周金融板块表现突出；随着两会的即将召开，农业、节能

减排等仍是大家讨论的焦点，农业、创投、新能源等板块虽然估值相对偏高，但仍会受到投

资者关注。政策面而言，监管层明确表态再融资要慎重，必须考虑市场承受能力；在大小非

解禁的同时政府继续新批基金发行、券商理财产品和基金专户理财，希望既能缓解市场资金

压力又能逐步恢复投资者的信心。目前，整个国家宏观经济持续稳定增长，上市公司也有不

错的业绩表现，投资者对后市也有更大的期待，我们会把握时机，积极关注高送配高含权上

市公司的股票，关注三农、三通和创投等热点板块，坚持价值投资，争取为投资者获得长期

稳定的超额回报。                 

    

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.14% -0.50% -3.30% -2.45% -13.09% 55.46% -17.35% 49.89% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 2 月 29 日 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.09% -6.92% -3.46% -2.20% -6.01% 83.39% -13.46% 63.58%
资料来源：新华富时网站，截至 2008 年 2 月 29 日 

表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.29% -1.31% -1.96% 2.25% -1.51% 82.51% -11.47% 54.16% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 2 月 29 日 
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图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2008 年 2 月 29 日） 
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资料来源：wind 资讯 

 

图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2008 年 2 月 22 日－2008 年 2 月 29 日）  
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资料来源：wind 资讯 

债券市场综述 

上周全国银行间市场成交量较前周减少，随着中铁建申购资金的解冻，资金面呈现先紧

后松，质押式回购加权平均利率为 2.9069%，比前周下跌了 0.2081 个百分点。 

    公开市场方面，央票的利率连续数周持平，表明短期内央行并不急于提高利率水平而是
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主要通过数量手段来调节流动性。本周到期释放的央票为 1160 亿元，比上周减少了 50 亿

元。这样本周央行净回笼了 1640 亿元。 

一级市场，财政部发行 15 年期固息记账式国债 280 亿元，中标利率为 4.16％，基本符

合此前市场预期。而农发行五年期固定利率金融债招标利率为 4.75％，略高于市场预期，

受此影响，近期金融债收益率或将小幅上行。短期融资券继续受市场热捧，交投活跃。 

    政策面，央行发布《2007 年第四季度货币政策执行报告》中指出，随着国际经济运行

不确定性增大和国内宏观调控政策效应逐步显现，经济增长可能高位趋稳并适度放缓。央行

将在落实从紧货币政策的基础上，科学把握调控的节奏和力度，适时适度微调，努力为经济

增长和结构调整创造平稳的货币金融环境。 

 
       
表 4. 债券市场表现 
当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.03% 0.06% -0.08% 0.64% 2.01% 0.63% 1.42% 90.99% 
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2008 年 2 月 29 日 

 
表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2008-2-29 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 
1y 3.2831  0.0988  -0.0107  0.1417  0.3699  -1.1937  
2y 3.5492  0.0809  0.0674  0.2502  0.2209  -1.2823  
3y 3.7527  0.0611  0.1027  0.2527  0.1226  -1.3230  
5y 4.0196  0.0202  0.0856  0.1992  0.0373  -1.3068  
7y 4.1789  -0.0135  0.0203  0.1316  0.0336  -1.2363  
10y 4.3691  -0.0355  -0.0373  0.0483  0.0510  -1.1714  
15y 4.5988  -0.0153  -0.0199  -0.0130  0.0980  -1.1595  

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2008-2-29 
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市场动态 
国内： 

光大保德信基金投资总监袁宏隆:关注能源替代主题 

 
光大保德信基金投资总监袁宏隆最近表示，从全球局势而言，两大因素目前正困扰 A

股市场，一是次贷问题引发的银行业危机导致的美国以及全球经济衰退的威胁，二是中国

政府为抑制通胀而实行的紧缩政策会否导致中国经济硬着陆。从春节前后的雪灾情况来看，

虽然雪灾会导致部分行业一月份与一季度的数据比较难看，但更凸显部分产品供给不足的

窘境，预计灾后建设力度将加强并最终反映在经济数据上。 

袁宏隆认为，在错综复杂经济形势下，国内乃至全球 2008 年投资的一条主线，就是全

球石油、天然气高价背景下的能源替代和石化产品替代。能源和石化产品的替代引发了中

国这样一个煤炭大国、农业大国众多的投资机会，煤炭采掘、化工、农产品、新能源甚至

铁路、远洋运输在这一背景下都具有良好的投资价值。 

另一方面，袁宏隆认为，人民币升值从目前来看并没有成为我国出口的绊脚石，反而

对降低成本有一定作用，同时也进一步刺激了外围资金的流入。因而国内银行和地产在经

历前期大幅调整后也逐步具备投资价值。综合来看，沪深 300 指数 2008 年动态市盈率在

23 倍左右，利润增速预计在 33%左右，已经具备比较好的投资价值。 

需要指出的是，今年以来上证指数跌幅已逾 10%，基金之间的差异化程度也被进一步

放大，期间表现最好和最差的股票型基金业绩绝对差高达 16.49%，表现抗跌的稳健型基金

因而倍受投资者关注，其中表现较为突出的公司是光大保德信基金，公司旗下的光大保德

信红利和光大新增长今年以来跌幅均未超过 6％，处于同类基金的第一阵营。这两只基金

同时也是去年的“黑马”，2007 年收益率分别为 175%和 145％，在同类基金中表现突出。   

2008-3-3【上海证券报】 

 

证监会范福春:发行新基金并非监管部门救市行为 

 

“资本市场今年要在规范中继续健康发展，这是我们总的方针，从未改变。”中国证监

会副主席范福春昨日接受本报记者采访时表示：“监管机构从来不对股指高低做任何判断。” 

对于“发行新基金是证监会调控股市的手段”这一说法，范福春回应说，发行新基金

并不是监管部门的救市行为，而是以市场为根本导向的，只要市场有需求，基金能卖出去，



 

 

7

就应该发行新基金。在采访过程中，他一再强调，股市运行应完全以市场需求为导向。比

如，央行持续加息对股市究竟有什么影响，这些都是由投资者来判断的。 

范福春还透露，目前创业板相关规则已制定完毕，将很快向社会公开征求意见。虽然

今年肯定会推出创业板，但目前还没有具体时间表。另外，融资融券也正在准备中，因为

涉及到第三方存管、技术准备、规则制定等，比较复杂。 

对于红筹股公司回归是否将在今年启动，范福春表示，目前这项工作正在努力推进，

这当中并没有什么难点，只是需要协调各方，制定出相应的规则，这需要和境外监管机构

做大量协调工作。 

对于“外资银行将开启境外企业境内上市先河”这一说法，范福春表示，还没有收到

外资银行提出在 A 股上市的申请。当记者问到外资银行在 A 股上市是否另有条件时，他说：

“对外开放要循序渐进、以我为主，所以不会有新的、突如其来的政策出来。” 

谈及 B 股公司再融资问题时，他表示，目前只是纯 B 股公司再融资问题还没有解决，

其他问题都已经解决，还有一些相关工作正在积极推进中。 

          2008-3-4【中国证券报】 

 

熊市或震荡市加强主动投资 减持指数基金 

 

今年以来，特别是 2 月份以来，在中国平安和浦发银行巨额再融资等消息的影响下，

沪深股市出现了较大调整。数据统计显示，截至到 2 月 29 日，沪综指从 5265.00 点跌到

4348.54 点，指数跌幅达到 17.35%。指数基金领跌各类基金，从今年 1 月 1 日至 2 月 25 日，

股票型基金加权平均下跌 9.18%，混合型基金下跌 7.74%，但是指数型基金下跌高达 11.40%，

领跌各类基金。 

一般来讲，指数基金是一种被动的投资方式，是以指数成份股为标的而构建投资组合，

追求的是与标的指数基本相同的上涨收益，一直保持较高的股票仓位。在目前我国的 21 只

指数型基金里面，整体来看主要有三类指数基金，第一类是跟踪大盘指数型基金；第二类

是以特定行业指数为标的指数型基金；第三类是以小盘股为标的指数基金。 

从近几年的业绩来看，我们发现在单边牛市中，指数型基金表现要强于主动型基金；

而在熊市或者震荡市场中，主动型基金要强于指数型基金。 

今年以来，大盘股和小盘股的走势严重分化，各类指数型基金出现冰火两重天的局面。

浦发和平安的巨额再融资，其股价下行带动整个金融板块的大幅下挫，而在创业板即将推
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出等利好消息的刺激下，中小板指数受大盘影响相对较小。受此影响，各类指数型基金的

表现也出现了严重分化。数据显示，今年以来，中小板 ETF 的净值跌幅仅为 2.42%，而大

盘指数基金的净值损失普遍在 12%左右。特别是最近一个月来，中小板 ETF 的涨幅高达

9.21%，同期大盘指数型基金的跌幅在 1%左右。 

整体来看，由于指数型基金属于整体股票仓位最高的一类基金，在单边上涨的市场中，

指数型基金业绩一般可以位居各类基金的前列，但是，在单边下跌的市场中，指数型基金

却通常难免领跌各类基金。但在市场走势出现分化较为严重时，各类指数基金的表现迥异。 

对此，我们认为在投资指数型基金时，要从两个方面的因素来作出选择。首先针对市

场整体的状况来作出选择，在单边上涨的市场可以加大对指数型基金的配置，特别是大盘

型指数型基金的投资。其次，当市场处于一个震荡和分化的走势，对普通投资者来说，因

其被动的投资策略，可择机减少指数型基金配置，增加风险抵御能力较强的基金配置。但

需要考虑各类指数型基金的跟踪标的，有选择地进行减持，不能一概而论。 

                                                           2008-3-4【证券日报】 
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光大保德信理财学堂 
□理财技巧： 

投资基金:长期投资 买一次就一劳永逸？ 

 

在基金火了两年后，相信许多投资者都知道基金需要长期投资，可是，也有部分基金

投资者将长期投资理解成了买完就置之不理，这就从天天关注、希望能做短线的一个极端

走向了另一个极端。投资基金真的买一次就一劳永逸吗？ 

当然不是，基金确实是长期投资效应较好，但是投资者有必要根据自身的理财需求、

理财阶段和市场环境来调整大类资产配置；也有必要进行市场环境分析；此外也需要频率

适度地关心一下其业绩表现、在同类基金中的排名、以及风险程度。 

从较长的跨度来看，根据自身的理财需求和人生阶段，投资者也需要调整资产配置的

风险程度，如年轻时风险承受能力强，投资策略可以略偏激进，而年长者甚至已经退休的

投资者，则需要多配置一些风险较低的投资品种。 

在做好了规划后，投资者同时需要分析市场环境，如宏观经济的发展速度、行业的景

气度等等，据此调整投资的资产配置，牛市即可多配一些股票型基金，在判断不清或者在

振荡市当中，也可配置一些混合型基金，将股票和债券的配置交给基金经理。 

从中期的跨度来说，投资者一方面也需要关注一下自己所持基金的业绩表现，另一方

面也需要了解基金的操作风格和配置思路是否和自己的投资需求、风险偏好相符。 

又如，在每季度末，可以将所投基金的季度报表打印出来，在回顾上一季度整体表现

的同时，也可以了解基金季度末的前十大重仓股、看到基金经理对未来市场的判断和基金

的大体投资思路、操作策略。如果业绩表现不错、未来策略您也很认同，那么选择追加投

入也未尝不可。 

总体而言，投资基金并非买入就可不闻不问，适当地关心、分析、研究有助于优化资

产配置和基金组合，从而获得更好的基金投资收益。 

 

                                                        来源：【上海证券报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

 

1、建设银行可以进行基金转换吗？哪些网点开通了基金转换? 

建设银行目前还未开通我公司基金转换业务。 

目前山西证券、中信建投证券、中国银河证券、海通证券、国泰君安证券、招商证券、

广发证券、申银万国证券、兴业证券、中信金通证券、东方证券、中信万通证券、湘财证

券、交通银行、招商银行、中信银行和兴业银行已经开通了我公司旗下所有基金的转换业

务。 

 

2、什么是申购、赎回价格未知的风险？ 

开放式基金的申购和赎回交易采取“未知价”成交法，即投资者当日进行基金交易时，

并不知道当日的基金份额净值，基金份额净值通常要在当日交易时间后计算出来。因此，

投资者在进行基金交易时所参考的份额净值是之前基金交易日的数据，而当日基金份额净

值尚无法确定。在市场存在较大波动的情况下，投资者可能要承担申购价格比预期过高或

赎回价格比预期过低的风险。 

 

3、波段投资开放式基金的客户是否存在反向操作的风险？ 

在开放式基金投资中进行波段投资的成功率会较股票大为降低，与股票投资的波段操

作相比，基金的波段操作存在更多的不确定性。一是资金的到账时间长，开放式基金资金

到账时间通常需要 4 至 5 个工作日，而基金的重新申购需要以资金到账为前提，4 至 5 个

工作日中非常可能会失去短期波动的低点。二是基金交易的未知价法则，基金一天只有一

个净值，不像股票一天中有很多次选择的机会，加上未知价法则，加大了对当日净值表现

预判的难度。因此，更多情况下，我们会看到投资者往往赎在低点，然后再以更高的净值

申购回来，波段投资基金存在反向操作的风险。从这点上看，基金更适合做长期投资。 

  
 

客户服务类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


