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基金速报 
光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20080114 20080115 20080116 20080117 20080118

基金净值（元） 1.6310 1.6165 1.5623 1.5360 1.5524 

累计净值（元） 3.5747 3.5602 3.5060 3.4797 3.4961 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20080113 20080114 20080115 20080116 20080117 20080118

每万份基金净收益 (元) 1.1303 0.5462 0.5483 0.5554 0.5230 0.5943 

7 日年化收益率 (%) 2.3830 2.2900 2.2530 2.2560 2.2390 2.0530 

业绩比较基准：一年期银行定期储蓄存款的税后利率 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20080114 20080115 20080116 20080117 20080118 

基金净值（元） 4.3613 4.3452 4.2408 4.1807 4.1877 

累计净值（元） 4.5013 4.4852 4.3808 4.3207 4.3277 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20080114 20080115 20080116 20080117 20080118 

基金净值（元） 1.7520 1.7536 1.7140 1.6799 1.6815 

累计净值（元） 3.0320 3.0336 2.9940 2.9599 2.9615 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 

光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20080114 20080115 20080116 20080117 20080118 

基金净值（元） 1.1329 1.1263 1.0964 1.0783 1.0837 

累计净值（元） 1.1329 1.1263 1.0964 1.0783 1.0837 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

2



 

 

光大保德信观点 
股票市场综述  

上周沪深市场震荡下跌，成交量有所下降。沪市一周成交额为 7466.60 亿元，区间跌

幅是 4.06%；深市一周成交额为 3903.99 亿元，区间跌幅是 2.05%。涨幅居前的几类行业

是家用电器、信息设备、农林牧渔、电子元器件和医药生物，跌幅较大的几类行业是：金融

服务、黑色金属、房地产、餐饮旅游和有色金属等。        

 上周市场随国际市场出现了大幅回落。主要是受到次级债第三次攻击波的影响，使得花

旗、美林等国际大的金融机构都出现了季度亏损，造成了欧美股市的重挫，从而使得国内市

场也开始大跌。但更深层次的原因是由于国内市场目前估值较高，很难找到大批量的具有安

全边际的个股，所以出现阶段性调整也在所难免。今后投资关注的三大主线是：一是年报行

情主线，二是行业整合重组带来的投资机会，三是政策因素影响下的投资机会。我们仍然坚

持看好中长期市场的发展，对基金投资者而言，坚持长期投资的理念仍是带来长期稳定的投

资收益的投资方法。我们将继续实行积极稳健的投资策略，坚持价值投资，力争在取得稳定

收益的同时为投资者带来更高的回报。            

                   

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.56% -5.55% -3.38% 7.12% -11.07% 87.91% -1.54% 73.80% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 1 月 18 日 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.78% -6.92% -1.54% 11.12% -6.14% 123.43% 0.87% 83.49%
资料来源：新华富时网站，截至 2008 年 1 月 18 日 

表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.17% -5.87% -3.09% 10.74% -5.55% 134.35% 0.52% 69.04% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 1 月 18 日 
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图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 11 日-2008 年 1 月 18 日） 
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资料来源：wind 资讯 

 

图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2008 年 1 月 4 日－2008 年 1 月 18 日）  
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资料来源：wind 资讯 

债券市场综述 

央行上周宣布上调存款准备金，此次上调后，存款准备金水平已经达到 15％的高点，

此次上调将于 25 日正式执行，预计将冻结资金量约 2000 亿元，但考虑到目前充裕的资金

情况，预计此次存款准备金长期影响有限。 

上周银行间债券市场在充裕流动性的推动下，三月以下品种的短期品种继续收到市场的

追捧，成交量较上周再次放大，全周现券成交总计 5305.58 亿元与上周 5098.01 亿元相比

增加了 4.07%，市场交投热情并未受到准备金调整的冲击。而短期融资券品种由于其较高
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的票面水平投资需求较前期有所增加，新发品种按照其发行主体资质出现了一些溢价，显示

市场在市场充裕的流动性下，高收益品种再次受到追捧。 

公开市场操作，上周由于市场到期资金量较大，虽然央行进行了约 4000 亿元的资金回

收操作，但全周净投放资金总量仍达到 2000 亿元，全周发行的三期央票品种的发行利率均

与上周持平。本周由于准备金缴款因素，以及大盘新股中煤能源发行因素，预计本周的公开

市场操作仍将通过央票发行和回购操作维持较高水平，但力度将有所减弱。 

上周收益率曲线在充裕流动性和买券需求的双重推动下，收益率曲线继续下移，但预计

随着准备金调整、大盘股发行和春节因素，预计市场买券需求将小幅下降，但预计长端收益

率水平将维持目前水平，短期收益率水平将面临上调压力。 

                  

       

表 4. 债券市场表现 
当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.02% 0.15% 0.39% 0.95% 1.16% -0.37% 0.31% 70.86% 
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2008 年 1 月 18 日 

 
表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2008-1-11 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 
1y 3.5302  -0.4478  -0.4233  0.0629  -0.9916  -1.4958  
2y 3.8747  -0.3881  -0.2294  -0.2529  -0.8279  -1.6670  
3y 4.0900  -0.1468  -0.1158  -0.3807  -0.6874  -1.7252  
5y 4.2998  -0.0006  -0.1093  -0.3086  -0.5223  -1.6657  
7y 4.3625  -0.0821  -0.2320  -0.0630  -0.4572  -1.5129  
10y 4.4370  -0.1775  -0.3174  0.1591  -0.4106  -1.3489  
15y 4.5908  -0.1488  -0.1802  0.1098  -0.3955  -1.2701  

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2008-1-18 
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市场动态 
国内： 

投资比例在 70% 如何构建核心基金组合 

在近期的震荡市场里，从 300 多只基金中选择出优秀基金并有效地进行配置组合不仅

能分散风险，也可能获得不错收益。理财专家表示，在建立基金配置组合时，最好有一个

核心组合。这个核心组合是对投资者最终投资目标的实现起决定性作用的,这一核心组合的

投资比例可以在 70％上下。  

投资者可以选择 3－4 只业绩稳定的基金，其中大盘平衡型基金适合作为长期投资目标

的核心组合，例如光大保德信旗下的光大优势配置基金，布局于具有中国优势的产业中前

三分之一的公司，成立以来在晨星资讯的积极配置型基金排名中表现突出。 理财专家建议，

可以集中投资于几只可为你实现投资目标的核心组合，再逐渐增加投资金额，而不是增加

核心组合中基金的数目。另外， 理财专家认为，对于资金较为充足的投资者，QDII 产品

也是投资组合中需要配备的。QDII 产品帮助境内投资者拓宽了投资者途径，也有助于境内

投资者不再将投资风险集中在境内。况且，境外资本市场发展相对成熟和规范，可选择的

投资工具种类丰富。此外，在产品结构上，也较传统理财产品更灵活，因此，在投资者的

投资组合中纳入 QDII 产品是有一定必要的。 

今年市场的波动会如预期般频繁和剧烈，但基金管理者仍然坚持看好中长期市场的发

展，但是今后市场会表现更加理性，并呈现震荡和上扬并行的格局，对基金投资者而言，

坚持长期投资的理念仍是带来长期稳定的投资收益的投资方法。 

2008-1-21【上海证券报】 

 

基金经理夜半亢奋否认显著减仓 观察美股动向  

北京时间昨日 22 点，美联储降息 75 个基点的消息传来，按惯例已休息的内地基金经

理们像注入兴奋剂般，纷纷起身观察美股动向。 

 “好事！”北京一位作风沉稳的基金经理难掩兴奋之情。他对《第一财经日报》预计，

美联储此次降息可能会使美股稍微止住大幅下跌的步伐，不至于像 21 日欧洲各股市那么惨

淡，受其影响的港股也可能企稳，连续两日暴跌的 A 股或将迎来反弹。 

不过，昨晚纽约市场开盘时，道琼斯工业指数依然跳空低开。到记者截稿时为止，道

琼斯工业指数下跌 2.68％。 

昨日全球市场继续暴跌。自美股暴跌引发全球股市地震以来，A 股近 6 个交易日已下
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跌近千点，累计跌幅已达 17%。 

在美联储宣布降息之前，本报记者昨日采访多位基金公司投资总监后发现，次贷的巨

大阴影分化了天生多头的阵营，基金对后市观点开始鲜明地分为悲观、中性和乐观，美股

或次贷均是关键词。 

悲观的基金认为，A 股此轮下跌的结束和反弹还有待观察，决定因素则是美股的走势，

以及美股影响下港股的表现，即次贷危机的后续影响将成为决定美股、港股和 A 股的重要

因素。 

乐观的基金则认为，全球股市的相互影响既然体现在美股影响港股、港股影响 A 股上，

也可以表现为 A 股影响港股，进而影响美股方面。 

北京一家基金公司的投资总监认为，此轮下跌已使得 A 股的估值重归合理，调整基本

到位，今明两日或现反弹。“A 股顶住了，港股也许就顶住了，因为内地公司的盈利增长还

是非常强劲的。” 

中性的基金则使用了另外的方法论，但几乎得出了和乐观派相同的结论。他们认为，

美国股市和亚太股市经历接连下跌，平均市盈率已至历史低点，近期可能已经达到一个阶

段性底部。而 A 股的估值偏高方面，也将由于 A 股上市公司的强劲盈利增长而得到有效降

低。 

中性基金的结论是，昨日市场近于恐慌性的抛盘使得相当一批优质个股被“错杀”，而

这正是阶段买点和投资机会。 

在此次大跌期间，市场纷纷揣测基金是否依美股表现而提前减仓，多家基金公司投资

总监均表示，并未进行显著的减仓。同时，近一周来基金净值的急速下挫也可作为上述说

法的注脚。市场人士认为，基金在去年第四季度已进行了适度减仓，有相当的现金存量。

据 Wind 统计，已公布 2007 年四季报的 146 只股票型开放式基金的平均股票仓位为 80.75%。 

多家基金公司均向本报记者表示，此轮调整期间，总申购和总赎回相抵后，基本为净

申购。一位投资总监表示，基金目前并无资金压力。与此同时，目前并无新基金获批的消

息。 

2008-1-23【第一财经日报】 

 

资金面接受"大考" 股票基金断粮 5 月后开闸声再起   

在“新基金即将放闸”多次被传言后，市场一次次失望：A 股市场股票供应在不断加

大的同时，新股票型基金断粮已近半年。在中国平安等大型股票的融资需求重压下，A 股
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市场出现资金的暂时失衡。伴随着昨日市场的再度大跌，有关新基金开闸的预期也越来越

强烈。 

监管层死掐 

自去年 8 月底发行最后一只股票型基金至今，已有 5 个月国内资本市场未见投资 A 股

的股票型新基金批文发放，这也基本上是历史上股票型基金发行“冰封”时间最长的一次。 

其间，A 股市场的资金来源主要依靠“封转开”、基金拆分和基金分红之后的持续性营

销，监管部门的新基金“牌照”，则都眷顾了基金 QDII 和债券型基金。 

由于新基金开闸一直被视为监管部门对股市调控的手段之一，因此尽管老基金转型和

持续性营销的 A 股基金募集资金规模并不小，但投资者对真正的新股票型基金是否放行，

异常关心。 

从去年 10 月开始，市场经历了多次剧烈震荡和多次巨幅下跌，每一次投资者都对新股

票型基金发行异常期待，而一些排队靠前的基金公司也兴奋异常，但监管部门始终未见动

静。 

不少基金公司表示，预计市场调整后新基金的发行将重新步入正轨，供求关系将逐步

得到改善。 

基金扩募上限降低 

基金业人士告诉早报记者，对于基金拆分、基金分红等持续性营销，监管部门也放低

了规模上限。 

据悉，目前对于持续性营销基金的扩募上限，监管部门根据其原来规模进行调控。原

先规模较大的基金，扩募上限可相对高些，而原先规模比较小的，则允许扩募的上限更低。 

监管部门对新股票型基金的审批及老基金扩募上限的控制，让投资者对市场资金供给

越来越担心。 

资金面接受“大考” 

根据早前基金公司的估计，2008 年 A 股市场的资金需求包括新股发行 2000 亿至 2500

亿元，再融资 2700 亿元，现售股流通 2800 亿至 4200 亿元，印花税和佣金 2000 亿元，总

计需求为 9500 亿元至 11400 亿元。而在资金供应方面，居民储蓄分流 7000 亿至 9000 亿元

（不少通过基金进入 A 股），保险资金新增进入 1000 亿至 1500 亿元，新增 QFII 额度 700

亿元。总计供应大约为 8700 亿至于 11200 亿元。 

然而，年初中国平安的 1600 亿元的再融资需求已超过基金公司预计的全年再融资规模

的一半，监管层如无新措施推出，市场资金面势必受到重大考验。 
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                                                     2008-1-23【东方早报】 
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光大保德信理财学堂 
□理财技巧： 

2008 年基金投资有三招  

2007 年火爆的国内基金市场给基金投资者带来了丰厚的收益，基金产品也成为老百姓

理财的首选品种，中国基金业因此得到了迅猛的发展。但同时，随着市场的日趋火爆，许

多投资者对基金收益抱着不切实际的期望，不顾自己的风险承受能力，也不了解基金的性

质，盲目地进行基金投资。面对 2008 年，理财专家建议，可以用三招进行基金理财。 

配置三大类基金 着眼长远 

上海某基金管理有限公司副总经理认为，基金投资需着眼于长远，要根据自身的人生

规划、收入状况和风险承受力有策略和有步骤地进行。无论市场发生怎样的变化，只要我

们做好合理的资产配置，就能从容应对，立于不败之地。 

他表示，由于我国的温和通货膨胀已经成为一种常态，因此，我们理财的首要目标就

是要战胜通货膨胀。一般来说，股票资产仍然应该是投资理财的核心资产。从现阶段来看，

市场上现有的基金品种基本能满足一般大众的投资理财需求。建议投资者在作基金大类配

置时包括：股票型基金（25%－75%）、主题型混合基金（20%－50%）和增强型债券基金

（0－30%）。其中，股票型基金是指股票仓位始终保持在较高水平的基金；主题型混合基

金是指投资主题非常明确并且始终有一定比例债券投资的混合型基金；而增强型债券基金

则是指以收益为目标的主动型债券基金，久期配置合理，流动性好且参与新股申购。 

此外，投资者可以尝试用不超过 10%的资金将 QDII 基金产品配置到基金组合中去。 

 “从上到下”执行基金投资 

理财专家认为，如何在如此众多的基金产品中挑选真正适合自己的基金才是更为重要

的环节。 

专家建议，选基金首先应该选择基金公司，要选择公司治理结构好、内控体系完善、

客户服务到位、拥有优秀基金经理团队的基金公司；其次，从选出的这些基金公司中挑选

符合自己投资目标和偏好的基金品种；再次，通过对这些基金的短期、中期和长期的业绩

评估，选出目标基金；最后，按原先设定好的投资组合比例放入基金配置组合中。应该注

意的是，不要把两个特征完全相同的基金放在同一个组合中，并且组合中的基金个数不宜

超过 5 个，这样便于管理。至于如何实施投资，投资者可以根据自身情况选择一次性完成

或者通过定期定投的方式完成。 

理财师还表示，在完成组合配置和实施投资后，投资者需要对组合作定期的回顾检查。
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例如，每一季度对自己的基金组合作一次总结，并根据检查结果和自身的情况，在投资目

标不变的情况下，对组合中的部分基金品种作适当的调整。只有这样，才能在 2008 年的基

市投资中稳扎稳打，真正达到理财目标。 

上半年偏股 下半年偏债 

选择好了适合自己的基金，基金投资的资产配置也需要摆上议事日程。陈逸康认为，

可以预见，2008 年的股市将是牛市的整固年，对市场的收益率不能期望过高，需要有一个

良好的心态来应对投资，不过，2008 年的债券市场有机会得到进一步的发展。尤其是 2008

年的下半年，债券市场将会有较明显的投资机会。 

从国际市场上来看，由于美国次贷危机余波未尽，其对世界经济的影响程度还有待进

一步观察。因此，2008 年上半年，在市场担忧还没有消除的情况下，国际市场波动会比较

大；到下半年，如果次贷危机影响能够缓解，市场信心得以恢复，届时市场就会趋于稳定。 

理财专家建议，投资者不妨考虑保守的 2008 年基金投资配置策略：上半年的配置为股

票型基金占 60%（其中包括 5%的全球配置基金）、主题型混合基金占 20％、增强型债券基

金占 20%；下半年的配置为股票型基金占 40%（其中包括 10%的全球配置基金）、主题型

混合基金占 30%、增强型债券基金占 30%。不过，投资者也可根据市场形势的变化和自身

的实际情况加以调整。 

                                                        来源：【中国证券报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

 

客户服务类 

1、交易后为什么没有收到交易确认书？什么时候可以收到？ 

我公司的基金交易确认不单独寄送确认书，交易明细会在季度对账单中体现； 

根据基金合同的规定，季度对账单会在每个季度结束后的 15 个工作日内，向基金持有

人以书面或电子文件形式寄送，届时敬请留意查收。 

 

2、哪些代销银行办理贵公司旗下所有基金的定期定投业务？有费率优惠吗？ 

目前，交通银行、招商银行、光大银行和兴业银行已开通了我司旗下所有基金的定期

定投业务，邮政储蓄银行开通了我司旗下量化核心基金和优势配置基金的定投业务，中信

银行将于 2008 年 1 月 28 日开始开通我司旗下所有基金的定期定投业务。 

投资者于 2008 年 3 月 31 日前，通过交通银行柜台、网上银行办理我公司旗下所有基

金定投业务，均享受基金定投申购费率八折优惠，具体办理程序请遵循交通银行的规定； 

2008 年 1 月 18 日起至 7月 18 日，投资者通过中国光大银行柜台、网上银行办理我公

司旗下所有基金定投业务，均享受基金定投申购费率八折优惠，具体办理程序请遵循光大

银行的规定。 

 

3、目前，哪些券商可以办理贵公司旗下所有基金产品的定期定额申购业务？最低起点是多

少？ 

 投资者可通过中国银河证券有限责任公司、中信建投证券有限责任公司、海通证券股

份有限公司、国泰君安股份有限公司、招商证券股份有限公司、广发证券股份有限公司、

兴业证券股份有限公司、中信金通证券有限公司、中信万通证券有限公司、湘财证券有限

公司的相关营业网点办理光大保德信基金管理有限公司旗下基金的定期定额申购业务。 

 基金投资者可与基金销售机构约定每月固定扣款金额，各销售机构的最低扣款金额遵

从其要求，同时扣款金额不得低于人民币 100 元(含 100 元)，不设金额级差，具体办理程

序请遵循各代销券商的规定。 

 

  
本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。
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