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基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20070122 20070123 20070124 20070125 20070126 

基金净值（元） 2.2613 2.2435 2.2682 2.1962 2.2408 

累计净值（元） 2.3413 2.3235 2.3482 2.2762 2.3208 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 200670121 20070122 20070123 20070124 20070125 20070126

每万份基金净收益 (元) 0.9250 0.4876 0.4633 0.4739 1.3092 0.4765 

7 日年化收益率 (%) 2.1780 2.2060 2.1970 2.2000 2.1820 2.1800 

业绩比较基准：一年期银行定期储蓄存款的税后利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20070122 20070123 20070124 20070125 20070126 

基金净值（元） 1.8966 1.9121 1.9349 1.8640 1.9024 

累计净值（元） 1.9366 1.9521 1.9749 1.9040 1.9424 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20070122 20070123 20070124 20070125 20070126

基金净值（元） 1.5638 1.5507 1.5673 1.5221 1.5565 

累计净值（元） 1.6638 1.6507 1.6673 1.6221 1.6565 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信观点 
股票市场综述  

上周沪深股市继续高位震荡，成交量持续放量。沪市一周成交额为 4819.28 亿元，涨

幅达 4.48%；深市一周成交额为 2341.49 亿元，涨幅为 2.31%。上周涨幅居前的几类行业

是金融服务、黑色金属、房地产、家用电器、有色金属，跌幅加大的几类行业是：食品饮料、

医药生物、交运设备、轻工制造和信息设备。加息预期渐强、银行或将清查资金违规入市,

是近期市场震荡的主要原因。 

但是，政策面上可能出现的利空并不会改变牛市的整体趋势,而价值创造也正在消除市

场的估值困惑。人民币升值、中国经济持续快速增长和股改释放出来的制度性增长动力仍将

是支持牛市持续的根基。我们将积极关注市场热点，寻找估值洼地，坚持长期稳健的投资策

略。 

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.88% 1.78% 8.04% 16.24% 59.20% 129.13% 148.27% 94.84% 
资料来源：天相投资系统，截至 2007 年 1 月 26 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 当年变动 年中位置 
2.54% 5.20% 14.85% 28.83% 76.35% 177.83% 99.02% 

资料来源：新华富时网站，截至 2007 年 1 月 26 日 

 
表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

2.24% 6.98% 13.89% 27.91% 80.60% 129.03% 145.48% 96.24% 
资料来源：天相投资系统，截至 2007 年 1 月 26 日 
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图 1. 新华富时 A200、上证红利指数与上证指数走势比较 （2006 年 1 月 1 日－2007 年 1
月 26 日） 
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资料来源：天相投资系统 

图 2. 市场风格指标一周回报率 （2007 年 1 月 19 日－2007 年 1 月 26 日）  
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资料来源：天相投资系统 

 

债券市场综述 

上周国家统计局公布了 2006 年全年的经济运行状况，GDP 全年增长 10.7%，固定资

产投资增长 24.5%，消费品零售总额增长 13.7%，出口增长 27.2%。PPI 上涨 3.0%，CPI

上涨 1.5%。 FAI/GDP 的比重超过 50%，而按照收入法计算的第二产业占 GDP 比重为

48.7%，都比 2005 年有所提高，仍鲜明地反映了本轮经济增长以投资为先导的特性。另外，

值得注意的是，在农产品价格的带动下，12 月份的 CPI 同比上升至 2.8%，在一定程度上

增加了市场成员的升息预期。 

上周人民银行通过公开市场操作净回笼资金 660 亿元，稍小于前周。而 3 年票据发行
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在时隔 1 年半之后则再次重开，预示着中期债券的供给将大大增加。而目前 3 年与 1 年央

票息差仅为不到 20 基点，随着 3 年央票发行量的加大，这一区间内的长短期息差有望加大。

而受到兴业银行 IPO 的影响，资金市场利率明显回升，7 天回购利率已经逐步企稳于 2%以

上，随着央行持续的大规模货币回笼，回购利率短期内再回到年初低点的可能性不大。这一

局面在后市可能会有助于 7 天回购为基准的浮动利率债券出现上涨。  

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.01% 0.02% 0.18% 0.39% 0.07% 1.25% 2.00% 98.25% 
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2007 年 1 月 26 日 

 
表 5. 收益率曲线  

剩余年限 1-26 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 
1y 2.0434  -0.0984  -0.0909  -0.0879  0.0194  
2y 2.1907  -0.0148  -0.0516  -0.0731  0.0174  
3y 2.3328  0.0246  -0.0231  -0.0682  0.0216  
5y 2.5960  0.0134  0.0090  -0.0762  0.0417  
7y 2.8217  -0.0483  0.0197  -0.0892  0.0644  
10y 3.0755  -0.1028  0.0201  -0.0845  0.0803  
15y 3.3236  -0.0838  0.0116  -0.0319  0.0765  

资料来源：α债券投资分析系统，截至 2007 年 1 月 26 日 

 

 
市场动态 

国内： 

商业银行主导仍将持续 基金销售渠道渐趋多元化   

日前，一家新成立的基金公司新基金首发规模取得了约 70 亿的好成绩，实现提前结束

发行。在发行过程中，除了托管行起到主渠道作用外，邮政储蓄、LOF 平台、网上销售等

渠道都发挥了极大作用。基金销售渠道的多元化趋势正在形成。 

新渠道崛起 

该公司首席市场官对记者表示，他们在发行新基金前就定下“渠道多元化”的策略。他

解释说，所谓多元化就是精选具有同样理念的渠道作为长期战略合作伙伴，与新兴渠道共成

长。 

除了银行渠道外，该公司还充分利用了新兴起的邮政储蓄网点，精选的大中型券商、独

立的基金销售公司如天相投资公司等建立了多元化的全面分销网络。特别值得一提的是
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LOF 平台，该公司将第一只基金设计成 LOF 基金，使得深交所的会员券商都成了基金销售

网络中的成员。此举一方面扩大了销售面，市场的火暴使得不少股民有投身基民行列的动力；

另一方面则方便了投资者，使之可以通过最便捷的方式来认购基金。从该基金实际发行的情

况来看，券商的销售量占到了总量的约二成，其中有不少股民转化成基金投资者。 

此外，网上交易也是一条重要出路。作为一家成立不久的基金公司，不惜先期投入资金

开发了电子商务平台并在首只基金发行期推出，最终募集份额也相当可观。 

从业界发展来看，基金的网上交易目前也是方兴未艾，潜力巨大。众多基金公司均投入

了相当的人力、财力推进，网上交易的作用日益突出，网上交易的金额和保有量占基金份额

的比重也逐渐上升。业内人士认为，基金的电子商务营销凭借其便捷性和相对较低的成本，

将来一定有很大的空间。该公司还透露，自成立开始就定下了大力发展网上交易的战略，此

次新基金发行中个人直销在以网上交易为主要载体的平台上初试成功，今后网上交易更将成

为公司坚定不移发展的战略重点。 

尤其值得关注的是，邮政储蓄的力量正在崛起之中。以本次新基金的发行为例，邮政储

蓄在该基金发行中起到了重要作用，投资者在邮政储蓄的认购份额占到了基金发行总量的近

四成。 

多元化是必然趋势 

从基金发行市场现有的格局来看，“渠道为王”的局面在一定程度上仍然存在。目前来

看，由于商业银行机构健全、网点众多、客户基础广泛，而且销售对象主要是银行的储户，

而储户的风险收益偏好与基金相接近，因此长期以来，商业银行依然支配着我国现有金融体

系的大部分金融资源，在基金销售市场中占据主导性地位。 

但业内人士指出，从未来发展趋势来看，我国基金业也势必将借鉴成熟市场的做法，实

现基金销售的渠道多元化。拥有数千只基金、基金资产规模占据全球基金资产规模的 60%

左右的美国共同基金，可以通过包括商业银行、折扣经纪商、全能经纪商、保险代理商、投

资顾问等渠道进行销售，其中超过一半的基金发行通过专业的投资顾问来实现。 

结合当前我国基金市场的实际状况，业内人士普遍认为，商业银行作为基金销售的主导

性渠道在较长的时期内会持续下去，证券公司代销和基金管理公司直销的方式还会继续得到

广泛采用，邮政储蓄等新兴渠道将进一步发展，基金销售渠道多元化是一个必然方向，这也

是满足不同投资者的投资偏好、充分拓展基金市场的需要。 

摘自：2007-1-30【中国证券报】 
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基金仍偏爱金融股  

金融股是四季度基金重点持有的板块之一，在基金四季报里，不少基金经理仍看好金融

股后市。 

某成长收益基金经理表示：金融地产股 2006 年四季度的快速上涨使其估值吸引力开始

下降，但人民币升值依然是贯穿 2007 年全年的主旋律，金融行业龙头的估值水平将会进一

步上提，继续吸引投资者的眼球。 

某精选基金经理表示：虽然 2007 年牛市之路可能曲折多多，但对后市保持乐观，2007

年的投资主题之一就是人民币升值趋势不断强化带来的相关行业的投资机会，包括金融、地

产等。 

某成长基金管理小组：从产业结构来看，伴随着国内宏观经济的增长和金融体制改革，

金融服务业焕发了巨大的活力，在盈利快速增长的同时，提供了分享人民币长期升值机会。 

深圳某位基金经理：2007 年最看好金融部门或者说虚拟经济部门的投资机会，在本币

升值的过程中，虚拟经济增长会显著快于实体经济，中国金融体系的发展相对于实体经济体

系也仍显滞后，而银行改革、全流通改革破冰成功后，金融体系的快速增长具备了制度条件，

金融领域投资中重点投资银行、证券和地产三个行业。 

某稳健成长基金：将重点关注对证券市场受益最直接、无论什么行业及板块轮动都会受

益的证券类上市公司及参股龙头券商的上市公司。 

另外一位深圳基金经理认为，2007 年一季度市场可能会经历一场充分调整，在行业选

择上，仍然看好金融（银行、证券、保险、地产）和消费类行业。 

光大保德信首席投资总监袁宏隆：国内银行 90%的收入来自存贷款的息差，收入相对

比较稳定；随着 QDII 业务的不断扩大，投资回报会不断增加。而工商银行等大银行由于规

模较大，增速相对较慢，而一些资产质量比较好的小银行，如民生银行等未来几年会发展盈

利增长会比较高，由此看好小银行股。   

摘自：2007-1-24【新闻晨报】 

 

上证所创新实验室建议:六大举措扩大 ETF 市场规模  

ETF 作为指数投资的新品种登陆我国证券市场以来，沪深两市 ETF 份额目前有减少趋

势。上海证券交易所创新实验室最新研究报告分析指出，只有二级市场对 ETF 有较大的需

求，ETF 才可能出现溢价，从而导致大量申购 ETF 进行套利的行为，促使 ETF 规模不断扩

大。 

研究报告指出，ETF 份额的减少原因在于 ETF 的折价交易现象。ETF 折价引起投资者
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套利行为导致 ETF 大量被赎回。而导致 ETF 折价的重要原因则是 ETF 市场流动性和市场

深度不足。统计显示，投资者直接卖出 ETF 的市场冲击成本要远远大于赎回股票后卖出的

市场冲击成本，这说明 ETF 二级市场的流动性低于其对应的正股。这也使得投资者需要卖

出 ETF 或需要现金时，倾向选择赎回成份股票后卖出。 

报告进一步分析指出，从根本上看，导致 ETF 折价、流动性不足的深层原因是对 ETF

的市场需求不足。首先，市场产品结构不发达严重限制了 ETF 功能的发挥。其次，我国 ETF

业绩优势相比主动型投资基金不明显。此外，我国 ETF 运行机制上的不足，在公司发生重

大行为（特别是股改）时，对 ETF 份额变化造成了不利影响。 

报告建议从以下六个方面采取措施，促使 ETF 规模扩大。第一，完善市场结构，大力

发展金融衍生品市场。第二，尽快推出 ETF 和 ETF 成份股的融资融券业务。第三，允许

ETF 基金参与新股配售业务。第四，废除 ETF 申购赎回的“必须现金替代”机制，在相关

股票停牌时一律采取“允许现金替代”机制。第五，推广集合创设机制，为中小投资者的

ETF 申购创造便利。第六，开设盘后一篮子交易，具体可由上证所给 ETF 成份股组合一个

证券代码，允许投资者可按照该证券代码进行 ETF 成份股组合的一篮子交易。 

摘自：2007-1-30【上海证券报】 
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公司动态 
红利基金：2007 年度第一次分红 

光大保德信红利股票型证券投资基金基金合同生效于 2006 年 3 月 24 日。为回报投资

者,根据《证券投资基金法》的规定和《光大保德信红利股票型证券投资基金基金合同》的

约定,本基金管理人决定对基金持有人实施分红。现将本次分红的具体事宜主要有： 

 本基金决定向基金持有人按每 10 份基金份额派发现金红利 0.5 元。  

 除息日： 2007 年 1 月 31 日，红利发放日：2007 年 2 月 2 日  

 本基金本次分红免收分红手续费和再投资手续费。  

 本基金代销机构：兴业银行、光大证券、中国光大银行、交通银行、招商银行等。  

摘自：2007-1-29【公司公告】 

  

光大保德信基金开展申购费率优惠活动 

为了答谢投资者对光大保德信基金管理有限公司的支持和厚爱，更好地为投资者提供优

质服务，根据《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金销售管理办法》及其他有

关规定，公司将于 2007 年 1 月 22 日至 2007 年 2 月 15 日正常交易日对旗下的光大保德信

量化核心证券投资基金、光大保德信红利股票型证券投资基金和光大保德新增长股票型证券

投资基金推出申购费率 6 折的优惠活动，开展本次优惠活动的网点有招商银行、光大银行、

兴业银行全国各大网点。 

摘自：2007-1-19【公司公告】 
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互动园地/你问我答 
 

 

问：光大新增长基金现金分红款何时到达投资者的资金账户？ 

根据光大新增长基金分红公告规定，选择现金红利分红方式的投资者的红利款于 2007

年 1 月 23 日从基金托管专户划往各代销机构，具体到账时间取决于各代销机构资金清算划

转速度。 

问：最近购买贵公司基金是不是有优惠了？ 

是。为了答谢投资者对我司的支持和厚爱，我公司自 2007 年 1 月 22 日至 2007 年 2

月 15 日对旗下量化核心基金、红利基金及新增长基金推出申购费率优惠活动，活动期间投

资者通过招商银行、光大银行申购以上所有基金，通过兴业银行申购红利基金可享受申购费

率 6 折起优惠，具体优惠费率如下： 

光大保德信量化核心基金（360001）申购费优惠方案 

申购金额（含申购费） 原申购费率 申购费率优惠 

1000 万元以下 1.50% 0.90% 

1000 万元（含 1000 万元）以上 每笔交易 1000 元人民币 每笔交易 1000 元人民币 

 

光大保德信红利基金（360005）申购费优惠方案 

申购金额（含申购费） 原申购费率 申购费率优惠 

50 万元以下 1.50% 0.90% 

50 万元（含 50 万元）到 500 万元 0.90% 0.54% 

500 万元（含 500 万元）以上 每笔交易 1000 元人民币 每笔交易 1000 元人民币 

 

光大保德信新增长基金（360006）申购费优惠方案 

申购金额（含申购费） 原申购费率 申购费率优惠 

50 万元以下 1.50% 0.90% 

50 万元（含 50 万元）到 500 万元 0.90% 0.54% 

500 万元（含 500 万元）以上 每笔交易 1000 元人民币 每笔交易 1000 元人民币 
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