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光大保德信基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 
日期 20050627 20050628 20050629 20050630 20050701 

基金净值（元） 0.8489 0.8404 0.8367 0.8205 0.8100 

 
光大保德信货币市场基金收益 

日期 20050626 20050627 20050628 20050629 20050630 20050701

每万份基金净收益（元） 0.4350 0.2165 0.2035 0.6060 1.1178 0.2514 

7 日年化收益率(%) 1.2170 1.2110 1.1950 1.1850 1.4670 1.4870 

 
光大保德信观点 

股票市场综述 

从 6 月市场的总体运行趋势看，基本呈现探底回升，随后维持高位盘整的走势。上周

股市先扬后抑，下半周成交量萎缩明显。我们认为近期需要注意以下几个方面：首先，宏观

经济运行进入了微妙时期，关注反弹预期与出现紧缩的可能性；其次，外贸环境仍存在不确

定因素；另外，股权分置仍是市场焦点；同时，半年报因素的不确定性值得关注。 

 

宏观经济回顾 

人民银行货币政策委员会 2005 年第二季度例会召开，会议认为总体看当前金融运行平

稳；认为要继续加强和改善金融宏观调控，促进经济平稳发展和物价基本稳定；认为应继续

执行稳健的货币政策，进一步增强金融宏观调控的前瞻性、科学性和有效性，在控制固定资

产投资的同时，扩大国内消费需求，逐步实现投资与消费比例关系合理化；认为应稳步推进

利率市场化改革，进一步完善人民币汇率形成机制，保持人民币汇率在合理、均衡水平上的

基本稳定，促进国际收支平衡；应大力培育和发展金融市场，积极推进金融改革，推动直接

融资和间接融资的协调发展，提高货币政策传导效率。 

 

表 2. GDP 同比增长率（百分比） 
2004 一季度 2004 年度  2005 一季度 

9.70% 9.50% 9.40% 
资料来源：光大保德信研究 
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表 3. 货币供应量 M2  
 1 个月 2 个月 3 个月 1 年 

%∆YoY 0.30  0.55  0.64  -2.62  
 2005/02 2005/03 2005/04 2005/05 

%YoY 13.90  14.00  14.10  14.60  
资料来源：光大保德信研究，截至 2005 年 05 月 

 

表 4. 工业产出增加值 (5 月) 
 1 个月 2 个月 3 个月 1 年 

%∆YoY 2.40  4.85  15.30  -2.09  
 2005/02 2005/03 2005/04 2005/05 

%YoY 13.00  15.10  16.00  16.60  
资料来源：国家统计局，截至 2005 年 05 月 

 

表 5. 进出口数据 
 出口 进口 

时间 2005/02 2005/03 2005/04 2005/05 2005/02 2005/03 2005/04 2005/05
总量(百万美元) 44,679 60,870 62,150 58,430 39,929 55,140 57,560 49,440

%YoY 30.80 32.80 31.90 30.30 -5.00 18.60 16.20 15.00
资料来源：商务部，截至 2005 年 05 月 

 

表 6. 全国居民消费价格/工业品出厂价格 
 2005/02 2005/03 2005/04 2005/05 

全国居民消费价格 3.9  2.8  1.8  1.8  
工业品出厂价格 5.9  5.6  5.8  5.9  

资料来源：国家统计局，截至 2005 年 05 月 

 

表 7. 贷款 
 2005/02 2005/03 2005/04 2005/05 

总量(十亿人民币) 182,042 185,461 186,889 198,700 
%YoY 13.40 13.00 12.50 12.40 

资料来源：中国人民银行，截至 2005 年 05 月 

 

债券市场综述 

上周交易所国债市场振荡调整，国债指数周收盘微跌 0.01 点，交易量有所减少。收益

率曲线整体上移，曲线凸度有所下降。浮息国债折算利差小幅收窄。 

上周企债市场同样振荡调整，企债指数周收盘微涨 0.09 点，交易量比上周减少约一半。 

银行间市场现券交易减少较多，中短期国债和金融债交投相对活跃；央行票据市场成交

活跃，央票利率有所回升，3 年和 1 年央票收益率分别在 2.65%和 1.64%左右。 

交易所回购利率有所下降，银行间回购利率小幅回升，两市场资金面有所分歧。 
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表 8. 债券市场表现 
当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.01% -0.04% -0.03% 1.42% 3.95% 10.10% 8.78% 99.15% 
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数 

 

表 9. 收益率曲线 
剩余年限 7 月 1 日变化 当周变动 当月变动 三月变动 一年变动 

1y 2.1003 -0.1088 -0.1301 -0.1687 -0.7683 
2y 2.3219 -0.1032 -0.1194 -0.1792 -0.7770 
3y 2.5122 -0.0975 -0.1083 -0.1908 -0.7880 
5y 2.8415 -0.0854 -0.0843 -0.2175 -0.8164 
7y 3.1163 -0.0717 -0.0568 -0.2494 -0.8522 

10y 3.4564 -0.0463 -0.0061 -0.3088 -0.9182 
15y 4.0050 0.0161 0.1166 -0.4569 -1.0781 

资料来源：α债券投资分析系统 
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基金市场动态 
 

国内： 

中国证券业协会将在六方面加强基金业自律管理  

近日，中国证券业协会就加强基金业自律管理，发挥协会自律、服务、传导职能进行了

专门研究，决定在协会内部设立基金与咨询公司会员部，以加强基金业自律管理。据悉，今

年下半年，协会将在六个方面推动基金业自律工作。 

这六个方面的工作具体包括：一是加强基金业自律管理规则建设，逐步建立基金业以及

基金从业人员行为规范；二是完善基金业信息系统，建立基金公司数据报送系统，补充完善

基金诚信信息，研究探索基金业排名指标体系；三是继续做好基金从业人员资格考试、资格

管理以及业务培训工作；四是根据行业实践及监管需求，组织业内外专家对基金业发展战略

及行业关心的热点、难点问题进行深入研究，下半年将重点组织研究基金销售体系建设和销

售监管模式等问题；五是组织建立货币市场基金“影子”定价工作小组，为行业了解与沟通

货币市场基金风险提供服务；六是积极促进基金业国际交流与合作，积极参与国际投资基金

组织和亚大区投资基金组织的国际活动，扩大国际交往范围。 

据介绍，截至目前，我国已有基金公司 47 家，管理的基金达 190 只，其中开放式基金

146 只，基金净资产总规模已超过 4732 亿元，基金持有股票市值已经占到股票流通市值的

22%以上。但由于我国基金业还处于起步阶段，发展基础尚不稳固，随着基金公司队伍的壮

大，基金规模的扩大，市场环境的变化，同业竞争压力逐步增大，基金业迫切需要完善行业

的自我约束与协调机制。中国证券业协会顺应基金业的要求及监管工作的需要，在中国证监

会的监督指导下提出了进一步加强基金业自律管理的意见，积极推动基金业自律制度的完善

和发展。 

2005-6-29【证券时报】 

 

企业年金风险监管五对策  

企业年金作为我国养老保险制度体系中的重要支柱，具有与社保基金相似的"养命钱"

性质。在企业年金市场初步形成之际，如何加强风险监管，需要周密考虑我国特定市场模式

下可能出现的问题与风险，有针对性地采取相应措施。  

1、由于市场整体处于初步发展阶段，应以主动性监管为主。我国企业年金运营框架初

具模型，正逐步进入实施阶段，这一过程需要遵循主动性监管理念。就目前而言，我国市场
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需要采取严格控制准入的主动监管模式，对于试点运营机构的数量、规模和扩大有合理选择，

而相应地也需要预先考虑如何设立合理的退出机制，防止竞争逐步加剧带来质差机构无法退

出年金市场，导致竞争效率低下，无法实现有效的优胜劣汰。同时，在市场逐步扩大和成熟

之后，借鉴国际上的先进做法，各监管机构可以逐渐由合规性监管向风险性监管进行过渡，

对风险暴露的部位进行重点监管，而对于其他合规主体，则利用市场约束力、第三方监管以

及行业自律性对其进行监管。  

2、推动协同监管框架的创新尝试，加强监管主体之间以及其自身部门之间的信息沟通。

对企业年金这样业务综合性强的领域进行监管，也是对我国金融市场协同监管的一次挑战，

具体而言需要做到内部性监管与外部性监管协调、机构性监管与功能性监管协调、全程性监

管与阶段性监管协调和整体性监管与层次性监管协调四个层面。  

目前我国参与企业年金监管的机构包括劳动和社会保障部、证监会、银监会和保监会，

当前需要亟待解决的是各监管机构之间的信息交流，采用联席会议等方式实现信息的共享，

并对信息的真实有效性进行确认，对数据共同分析，对准备金的计提方式、年金的支付方式

以及托管方式等问题共同协商，对于运营机构，则需要在机构的内控机制中重点监督信息传

递是否畅通，且信息是否真实有效。可以通过设计先进的企业年金监管信息系统对信息进行

汇总和公布，使各监管主体可以在第一时间接收到加工整理过的信息，从而降低了在手工操

作环境下，产生操作风险的可能性。 

3、着重加强信息披露制度建设，防范关联交易风险。加强信息披露一直是监管的有效

手段。对于企业年金，在需要信息披露的领域和对象上，一定要严格执行信息披露标准，在

缴费、投资、管理、选择机构等方面都需要向当事人提供及时、完整、有效的报告。信息披

露对于避免不公允的关联交易同样有效。透明的信息监督是防止非公允关联交易的最有效方

式，权衡信息披露监管的成本和收益才能达到监管效率最大化的目的。  

4、按照 ISSA 标准完善企业年金持有人利益保护框架。国际社会保障协会(ISSA)是社

会保障领域的国际权威组织，它制定了企业年金受益人权益保护的框架，主要包括资产保护、

财务和技术要求、服务提供方标准、费用、终止与合并、破产保护和对受益人的信息披露七

个方面，我国年金市场通过《企业年金基金管理试行办法》、《企业年金试行办法》等法规已

经初步建立起投资者利益保护的框架，从资产独立性、费用、第三方中介机构等作出了重要

的规定，今后除了将上述内容进一步细化，更重要的建立市场化的准入------退出机制，加强

运营机构的公司治理，对权力制衡、信息披露、内部控制、独立运营、外部审计等作出更为

细致和具可操作性的管理条例。  

5、建立明确的问责机制，防范出现问题后员工利益无处保护。目前我国较多机构参与
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企业年金运营的一个潜在问题就是出现问题后可能产生机构之间责任不明确，甚至相互推诿

现象。需要有明确的部门、明确的方式来使员工或企业的投诉、质询得到解决。同时，通过

对受益人的教育，发挥其对年金运营的监督作用。  

2005-7-1【上海证券报】 

 

海外： 

香港加大对冲基金监管力度  

据英国《金融时报》报道，香港金融监管部门已加大了对香港一些最大对冲基金的检查

力度。 

过去 4 周里，香港证券及期货事务监察委员会已召见了约 10 家大型对冲基金的最高层

管理人士，以评估该行业当前的贷款水平。  

尽管今年全行业投资回报很糟，但当前香港新建对冲基金数量却意外大幅增长。据专业

咨询机构 Eurekahedge 称，在截至今年 5 月底的一年里，香港又成立了 14 只新对冲基金，

新加坡则推出了 6 只。新加坡去年的新创对冲基金数量第一次超过香港。5 月底，香港对冲

基金管理的资产约 100 亿美元，而新加坡为 45 亿美元。  

然而，两地的监管机构都已越来越担心对冲基金财务杠杆的运用。使用杠杆手段能放大

潜在的交易盈利或亏损。  

2005-6-28【上海证券报】 
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互动园地/你问我答 
 
 

问：我是在 6 月 21 日预约申请赎回量化核心基金的，预约赎回日期是 6 月 22 日，请问该

笔赎回是否成交？成交价是多少？如果没有成交我该怎么办？  

经我们查询核实，您的预约赎回申请没有确认成功。目前投资者预约下一工作日的赎回

业务是无法实现的，但您可以预约超过下一工作日（如 6 月 21 日可预约 23 日或 23 日以后）

的赎回业务。假设您预约 6 月 23 日办理赎回，则赎回申请日为 6 月 23 日，应按照 6 月 23

日净值计算交易价格。您的预约赎回申请确认失败则表明您依然正常持有量化核心基金，您

不需办理任何撤销手续，如果您想赎回则按照正常操作流程到原开户网点办理基金赎回手续

即可。 

 

问：对于客户来讲，货币基金的申购和认购有什么区别？  

由于货币市场基金的交易费率为 0，即认购和申购都没有手续费，因而货币市场基金认

购和申购没有很大的区别，只是在认购期，客户可以享有年利率 1.62％的利息转份额。您

可根据自身的资金情况适时选择认购或申购。 

 

问：我持有招商现金增值基金，能在招商银行转换成你们的货币市场基金吗？ 

基金转换是指投资者将其持有的基金份额转换为该基金管理公司管理的另一基金份额。

因为招商现金增值基金不是本公司的基金产品，因而与本公司货币市场基金不能进行转换。

目前我司暂时未开通基金转换业务，我们会根据业务需要适时推出。 

 

 

 

问：年初有央行加息的预期，到现在也没有实施，这对你们货币市场基金的投资操作有什

么影响吗？ 

目前，由于 CPI 和其他主要经济指标的回落，债券市场对于加息的预期已经有所减弱。

但我们认为，为了给将来货币政策的调整留出空间，央行年内加息的可能性仍然存在。但在

短期内，在人民币升值的压力下，央行进行利率调整的决策会比较谨慎，升息的时点更可能

出现在第四季度。 

 

客户服务类 

投资咨询类 
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问：目前你们货币市场基金的收益率不高，是否可认为你们在投资上更注重流动性风险控

制？ 

我们在管理货币基金的过程中，对于风险控制的重视程度是很高的，这包括但不仅限于

流动性风险，由于货币基金持有人对本金的安全有较高要求，因此，我们在投资管理过程中

对风险控制有很高的标准。我们认为，对于货币基金来说，盲目追求收益率而放大风险，并

不是对持有人负责任的做法。 目前的基金收益率受到了货币市场整体环境的一定影响。自

开放申购赎回至今，我们的收益率也正在稳步走高。我们对未来基金收益率的表现有足够的

信心！ 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


