
 

市场 

策略 

  

光大保德信基金管理有限公司 

2014 年 10 月市场策略 

 

一、 2014 年行情回顾 

市场情绪的变化是很快。  

 
 

二、 9 月政策面分析 

 9 月份的政策来看，其中心以及市场热点主要落于房地产刺激政策上。 

 为什么会有刺激：地产投资对占 GDP 比重较大，地产产业链影响链较长，地产库存量大，

去库存避免明年地产行业过分拖累 GDP。  

 预期效果：需要紧跟量价数据，根据莫尼塔草根调研结果：黄金周期间一手房成交量回升明

显，访客量和来电量均有增加。  

 对市场影响：市场普遍对地产行业仍然存在怀疑，因此如此强政策尚未在股价上表现出来，

但相信随着接下来营业税免征年限降低这一刺激政策落实，量先起、价跟上的局面会出现。  

9 月较为重要的政策如下：  

 
 



 

市场 

策略 

  

三、 10 月观点总述 

 我们对 10 月的看法相比 9 月份要谨慎，主要是因为从宏观到微观数据已经出现走弱迹象，

所以我们需要对后续市场整体保持一份谨慎。另外，在地产行业政策频频出台的情况下，

我们需要额外关注房地产行业的“量价”指标，这一指标若能企稳甚至回升，对于市场整

体是有乐观影响的（从过去几次上涨历史中可以发现，银行板块会滞后地产行业上涨，从

而带动大盘有滞后的中级回暖机会）。但若地产数据迟迟得不到验证，市场便可能震荡下行。  

 在板块和行业上，建议关注环保、地产。同时建议关注国企改革。  

 我们从 2013 年 10 月开始建议沿着“存量经济本身自发的机会”以及“政策改革带来的机

会”这两条主线，主抓结构性的机会。  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明： 

以上数据仅供参考。未经光大保德信基金管理有限公司书面许可，不得复制或散布本资料的任何

部分。所有出现的公司、证券、行业与/或市场均为说明经济走势、条件或投资过程而列举。本

资料讨论的策略和资产配置并不代表保德信的服务或产品。所有的这些不能视为建议或推荐，不

作为公开宣传推介材料，以及购买或销售任何证券的要约或邀请，也不能视为采纳任何投资策略

的建议。本材料中的评论仅供参考，不可视作投资建议。本材料以公开信息、内部开发的数据和

来自其它具有可信度的第三方的信息为基础。但是，并不保证这些信息的完全可靠。所有的观点

和看法基于资料撰写当日的判断，并随时有可能在不予通知的情况下进行调整。该材料为内部培

训使用，不得以任何形式向投资者分发，不视为宣传推介材料。 


