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基金速报 

 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20110613 20110614 20110615 20110616 20110617 

基金净值（元） 0.8681 0.8804 0.8716 0.8602 0.8569 

累计净值（元） 2.8718 2.8841 2.8753 2.8639 2.8606 

业绩比较基准：90％×富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20110612 20110613 20110614 20110615 20110616 20110617 

每万份基金净收益 (元) 1.4648 0.8109 0.8310 0.8591 0.8535 0.8781 

7 日年化收益率 (%) 2.9450 2.9370 2.9340 2.9450 2.9480 3.0150 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20110613 20110614 20110615 20110616 20110617

基金净值（元） 2.2807 2.3258 2.3084 2.2883 2.2766 

累计净值（元） 2.9387 2.9838 2.9664 2.9463 2.9346 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20110613 20110614 20110615 20110616 20110617 

基金净值（元） 1.1858 1.2003 1.1944 1.1797 1.1706 

累计净值（元） 2.4658 2.4803 2.4744 2.4597 2.4506 

业绩比较基准：75%×富时中国 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20110613 20110614 20110615 20110616 20110617 

基金净值（元） 0.7151 0.7264 0.7208 0.7137 0.7088 

累计净值（元） 0.7151 0.7264 0.7208 0.7137 0.7088 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20110613 20110614 20110615 20110616 20110617 

基金净值（元） 1.0220 1.0220 1.0200 1.0180 1.0170 

累计净值（元） 1.1560 1.1560 1.1540 1.1520 1.1510 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20110613 20110614 20110615 20110616 20110617 

基金净值（元） 1.0190 1.0190 1.0170 1.0150 1.0140 

累计净值（元） 1.1430 1.1430 1.1410 1.1390 1.1380 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信均衡精选基金净值 (360010) 

日期 20110613 20110614 20110615 20110616 20110617 

基金净值（元） 1.0345 1.0488 1.0411 1.0300 1.0276 

累计净值（元） 1.1545 1.1688 1.1611 1.1500 1.1476 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数收益率+25%×天相国债全价指数收益率 

 

光大保德信动态优选灵活配置混合型证券投资基金 (360011) 

日期 20110613 20110614 20110615 20110616 20110617 

基金净值（元） 0.9460 0.9590 0.9530 0.9430 0.9380 

累计净值（元） 1.0760 1.0890 1.0830 1.0730 1.0680 

业绩比较基准：55%×沪深 300 指数收益率+45%×中信标普国债指数收益率 
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光大保德信中小盘股票型证券投资基金 (360012) 

日期 20110613 20110614 20110615 20110616 20110617 

基金净值（元） 0.9638 0.9726 0.9696 0.9500 0.9371 

累计净值（元） 0.9938 1.0026 0.9996 0.9800 0.9671 

业绩比较基准：75%×中证 700 指数收益率+25%×中证全债指数收益率 

 

光大保德信信用添益（A 类）基金净值 (360013) 

日期 20110613 20110614 20110615 20110616 20110617 

基金净值（元） - - - - 1.0010 

累计净值（元） - - - - 1.0010 

业绩比较基准：中债综合指数 

 

光大保德信信用添益（C 类）基金净值 (360014) 

日期 20110613 20110614 20110615 20110616 20110617 

基金净值（元） - - - - 1.0010 

累计净值（元） - - - - 1.0010 

业绩比较基准：中债综合指数 
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光大保德信观点 

股票市场综述 

6 月的第 3 个交易周市场前高后低。全周上证综指大跌 2.31%。行业方面除建筑建材，

其他行业全部下跌，其中餐饮旅游跌幅最大，为 5.10%。医药生物、有色金属、公用事业的

跌幅也超过 4%。其它行业，例如纺织服装、农林牧渔、交通运输、信息服务、机械设备、

商业贸易、信息设备等行业的跌幅都超过 3%。本周表现相对较好的行业是建筑建材，全周

上涨 0.51%。其他表现相对较好的行业还有房地产、采掘、化工、家用电器等。 

上周市场走势背后的原因是：本周二 CPI、工业增加值等重要经济数据公布了，央行也

紧随其后再次上调存准率 50 个基点，伴随期中的就是市场比较剧烈的波动。首先，如果只

看数据变化的幅度，是市场乐于接受的。例如，5 月份 5.5%的 CPI，虽然创了新高，但只比

4 月份高出 0.2 个百分点。我们认为过高的通胀会引发市场对政策从紧的担忧，过低的通胀

也会使市场担心上市公司的盈利会随之下降，因此预期之内的 5.5 的 CPI 是最容易被市场所

接受的。再看工业增加值，13.3%的工业增加值，虽然低于 4 月的 13.4%，显示了经济增速

在放缓，但根据我们的模型，其经过季节调整后的环比增长率还高于 4 月份，因此，市场很

容易将其解读为经济增速就要触底回升了。所以在数据公布之前，和数据公布当天，市场的

表现还是不错的。但如果忽略这些经济数据的幅度，看变化方向，如 CPI 走高，工业增加值

走低，消费品零售总额、银行信贷等走低，这些不同角度的关键数据的变化方向都指向同一

点：那就是经济本质上短周期向下的趋势还在延续，短期内不容易改变。一旦市场形成了这

种预期，对前期跌幅过深，保障房建设的期待等相对利好所积累的信心很容易被打下。因此，

在欧美等外围股市下跌的触发下，A股也连续三天大幅下跌。 

通过上面的分析，大家就知道我们对市场还是略为谨慎的。首先，看经济的本质，我们

认为我国和美国的经济都存在一些结构性问题，通过货币政策的总量调控更多是创造解决问

题的条件，结构性问题还是要依赖财政政策等多维度地政策协调，这些都需要时间，因此经

济短周期向下的趋势不容易转变，所以我们判断目前的市场还在寻底的可能性较大。同时我

们注意到目前市场对政策放松的预期在不断强化，因此在寻底的过程中，也不排除市场出现

上涨，但目前我们认为即使市场出现上涨，也更可能是反弹，而不是反转。 

对于板块，如果我们对市场略为谨慎，那么自然我们认为那些具有防御功能的行业值得

关注，如食品、商业、钢铁等。另外，我们判断６月份的通胀水平可能比５月份还高，同时

美国经济的结构性问题需要美联储继续实施量化宽松的货币政策，这些都有利于重资产行

业，因此也值得关注。 

 

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.81% -2.30% -3.12% -7.36% -8.78% 3.23% -5.89% 21.35%

资料来源：WIND 咨询，截至 2011 年 6 月 17 日 

 



 

 
 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.82% -2.00% -2.70% -6.38% -8.62% 7.70% -6.64% 28.23%

资料来源：新华富时网站，截至 2011 年 6 月 17 日 

 

 

表 3. 基准—上证红利指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.45% -2.69% -3.51% -7.74% -8.61% -0.33% -4.35% 13.52%

资料来源：WIND 咨询，截至 2011 年 6 月 17 日 

 

 

图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2011 年 6 月 17 日） 
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资料来源：Wind 资讯 

图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2010 年 6 月 10 日－2011 年 6 月 17 日） 

-4.50%

-4.00%

-3.50%

-3.00%

-2.50%

-2.00%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

万
得
蓝
筹
28
0

巨
潮
大
盘

上
证
50

深
证
10
0R

沪
深
30
0

巨
潮
小
盘

中
小
板
指

巨
潮
中
盘

上
证
B股

深
综
B股

 

资料来源：Wind 资讯 
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债券市场综述 

上周央行公开市场净投放 1180 亿，到期 1200 亿，回笼 20 亿，发行 3 个月和 1 年期央

票各 10 亿，其中 3 个月利率上涨 8bp 至 2.9985%，1 年期利率持平于 3.3058%。上周没有进

行正回购操作。 

央票的一二级倒挂使得需求大量萎缩，公开市场操作失效，迫使央行继续选择调准。而

调准则在并不宽松的资金市场一次性大规模回收流动性，加剧短期利率的飙升，又进一步扩

大了央票一二级利差，削弱回笼能力，截止上周五 1 年期央票一二级利差已达到 50bp。这

是一个恶性循环，其解决途径只能是加息，但是在外围经济面不乐观的情况下，政府在政策

上仍犹豫不决。而对于此次发行利率的上升，我们认为其并不代表加息的必然，一方面松动

的并不是 1年期指标利率，另一方面，调高更多的是代表需求方的意愿，在资金面如此紧缩

的情况下只有两种选择——上调利率或取消发行，上周交易商协会临时提升估值，以及贴现

国债流标、国开行取消债券发行，正是其两种表现。 

一级市场方面，发行利率大幅上行，特别是短期价格超出预期。10 年期国债最终中标

利率 3.99%，边际利率 4.02%，全场认购倍数 1.77 倍，边际倍数 2.45 倍。9 个月贴现国债

最终加权利率 3.9576%，边际最高利率 4.0821%， 边际最低中标利率 3.6041%，认购倍数 0.66

倍，计划发行 200 亿，实际发行 133.5 亿。信用债方面，短融、中票利率亦随指导利率大幅

提升，发行量有所回升，短融 10 只，募集资金 116 亿，中票 6 只，募集资金 22 亿。 

上周公布多项数据，总体来看，经济仍靠投资拉动，零售和净出口相对较弱，货币指标

继续小幅下行，信贷略低于预期，中长期贷款较低，通胀符合预期，预计六月再创新高。具

体来看，工业增加值13.3%，低于上月的13.4%，符合预期，但发电量12.11%，高于上月11.69%；

投资 25.8%，高于上月的 25.4%，高于预期；零售 16.9%，低于上月的 17.1%。金融数据方面，

外汇占款 3764 亿，较上月有所增加，M1 为 12.7%，M2 为 15.1%，均比上月下降 0.2 个百分

点，贷款和存款均为 17.1%，其中新增贷款 5516 亿，大幅低于上月的 7396 亿，票据占比持

续上升，占新增贷款的 10%，公司长期贷款下降明显，仅为 1184 亿，比前期缩减 1157 亿。

物价方面，CPI5.5%，PPI6.8%，符合预期，食品上涨 11.7%，非食品上涨 2.9%，CPI 环比上

涨 0.1%，食品环比下降 0.3%，非食品环比上涨 0.2%，其中鲜菜环比下降 9.3%，最低，衣着

类环比上涨 0.5%，最高。 

政策方面，央行上调了准备金 0.5 个百分点，而不是市场普遍预期的加息一码，且调整

时点超出预期。但正如前文所述，调准收缩市场流动性的做法不可持续，加上通胀压力仍在，

加息预期仍不能排除。 

 

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.05% 0.05% 0.11% 0.25% 0.99% 2.51% 1.74% 100.00%

资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2011 年 6 月 17 日 
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表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2011-6-17 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 

1y 3.0304  0.1222 0.1748 0.3287 0.3493  1.2021 

2y 3.2264  0.0937 0.1413 0.1940 0.1976  1.1103 

3y 3.3820  0.0714 0.1134 0.1032 0.0804  1.0152 

5y 3.6003  0.0414 0.0711 0.0176 -0.0595  0.8294 

7y 3.7421  0.0238 0.0417 0.0016 -0.0892  0.6732 

10y 3.9044  0.0068 0.0115 -0.0062 0.0008  0.5256 

15y 4.0905  -0.0057 -0.0118 -0.0216 0.1272  0.3892 

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2011-6-17 
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市场动态 

后市进入由衰退向兴盛转变 股基:众弃我取正当时 

股票型基金出现大面积亏损，甚至一批又一批基金跻身破面值行列，近期的市场表现

以及未来经济前景不明朗，既让手中持有股基的基民备受煎熬，也让原本持币观望的准基

民们望而却步。但笔者却想对你说，众弃我取，投资股基也许正当其时。 

之所以这样认为，首先是因为巴菲特等投资大师们所创造的财富神话早已充分证明了

这样一个观点：“当大多数人都对股市不抱希望并怨声载道时，就是进场的大好时机了”。

1973 年至 1974 年的美国经历了空前大灾难，每一种股票都比 1969 年初下跌超过 70%，所

有的新闻媒介都在报道这场股灾给人们带来的恐慌。然而，巴菲特却开始分批买入股票。

1987 年，美国再次爆发股灾，道琼斯指数一天内重挫 508.32 点，跌幅达 22.6%。巴菲特

却于 1988 年开始进场买入可口可乐，1989 年继续增仓。可以毫不夸张地说，正是那一次

又一次的股灾使巴菲特成为了股神。 

其二，请再回顾一下自己成为基民的经历吧！是不是因为受了周围同事、朋友或亲属

在大牛市中买基金如何赚钱的诱惑才成为基民的？当时市场是不是充满了乐观情绪，一批

批办理证券开户手续和购买股票基金的人正在排起长队？要知道，这既是导致你最终严重

亏损的最根本原因，更从反面证明了什么时候动手买股基才是最危险的。关于这一点，巴

菲特的做法同样值得你效法：1969 年，尽管兴奋的人们为买股票在华尔街排起了长队，

日益暴增的交易量甚至令证交所难以招架，巴菲特却感到失望之极，因为一向信奉价值投

资的他发现许多股票都被疯狂炒作到了 50 倍以上市盈率，由此他断定，当大家疯狂地在

股市里抢进抢出，连原本不太注意股票的人也进了股市时，涨势接近尾声，股市必跌。于

是毅然卖掉积累了 13 年的股票，宣布离开市场。四年后，一场空前惨烈的股灾证明了巴

菲特的神奇。 

第三，必须认识到，投资者所接收的信息既有官方通过新闻媒体发布的正式消息，也

有相当一部分是流传于投资者间的“马路新闻”，尤其要明白，人们对同一消息的理解并

不完全相同，有时还会截然相反，更有甚者，某些人为了达到某种目的而有意曲解消息，

以达到误导他人的目的。所以，人们根据消息而产生的预期同实际情况不可避免地存在偏

差。于是，当面对坏消息时，人的第一反应是离场避险；当面对好消息时，又会在多头情

结作用下疯狂买入。又由于你所面对的消息既有前瞻性的，也有事后印证性的，一旦事后

印证性的消息出来后证明前期流传的好消息并非如人们想象得那样好，市场必然下跌；同

理，如果事后印证性的消息出来后证明前期流传的坏消息并非如人们想象得那样坏，市场

必然出现恢复性上涨。 

展望后市，由于持续的调整下跌已经比较充分反映了人们对经济前景的担忧，因而，

不论事实证实了人们的预期，还是否定了预期，市场都只能顺应经济规律变化，再度进入

由衰退向兴盛的转变。 

2011-6-18  摘自【中国证券报】 
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基金遭遇"卖不动"难题  新基金"迷你化"现象普遍 

6 月 16 日，22 只基金处于发行申购期，这并非是最高纪录，近期 30 多只基金“同台

竞技”的场面也不罕见。“拥挤”的发行，加上市场的低迷，使得基金遭遇“卖不动”难

题，不断攀升的数量与持续下降的规模形成鲜明对比。单只新基金发行规模呈缩小趋势，

“迷你化”现象普遍。 

据统计，截至 6 月 10 日，今年以来共有 87 只新基金成立，合计募资 1527.38 亿元，

平均单只基金募资额仅 17.56 亿元，这一数字甚至低于 2008 年股市暴跌时的 18.20 亿元。

这其中，有一半基金首发规模不足 10 亿元，最低的基金仅募资 2.89 亿元。 

虽然今年股市跌幅无法和 2008 年大熊市相提并论，但基金销售困难程度却有过之而

无不及。市场人士分析，一方面是因为今年货币政策持续收紧，银行揽储压力史无前例，

销售动能不足；另一方面，基金的业绩确实不好看。 

实际上，虽然今年以来大盘跌幅不大，但由于持仓结构偏向于中小盘和仓位较高等原

因，偏股型基金整体跌幅要远大于大盘。天相投顾统计显示，截至 6 月 10 日，上证指数

今年以来下跌 3.67%，而 237 只主动型股票型基金今年以来单位净值平均跌幅达 10.04%，

仅有 10 只基金战胜上证指数，而取得正收益的只有 4 只。154 只混合型基金平均跌幅也

达到 9.47%，没有一只混合基金取得正收益。主动基金的糟糕表现对投资者信心构成了较

大打击，在股市趋势不明朗的情况下，更多投资者趋于谨慎，基金自然越来越难卖。“与

其购买基金不如买短期理财产品，收益至少保本甚至能跑赢通胀。”这成了投资者的普遍

心理。 

此外，今年以来新基金发行出现史上最密集时期，截至目前，已经成立及获批的新基

金达到 140 只左右，逼近去年全年成立新基金总数。这样高密度的新基金发行使各基金公

司之间竞争十分激烈。可以说，基金难卖是难卖，但是这很大程度上是大家“拥挤”出来

的。比如一个渠道有近十个基金产品在“挤”着卖，销售量肯定上不去。 

“拥挤”发行不仅使基金首发规模持续缩水，也使得基金公司和银行渠道谈判时的话

语权继续下降。不少基金公司人士感慨，新发基金当年肯定不赚钱，所提的管理费全部需

要贴给渠道。 

不发新基金，自己的份额要被其他基金公司抢去，而发新基金，又难以卖出去，还得

给渠道贴钱，这就是基金公司面临的两难选择。也许，业绩才是王道，没有业绩，新基金

只能更“迷你”。 

 2011-6-18 摘自【中国证券报】 

 

买主动型还是被动型基金？中外投资思路各异 

过去几年，被动管理基金开始受到投资者追捧，追踪指数的指数基金和ETF（交易所交

易基金）基金数量渐增，追踪的指数也逐步多元化。对于投资者而言，选择的品种多了是好

事，但在中国被动投资基金的优势其实不如国外。 

在目前中国的市场条件下，基金经理投资灵活度更高的主动型基金有着相对优势。笔者

认为，在成熟市场，ETF和指数基金在基金组合中应该占有较高的比重。而在中国，基金组
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合中的主动型基金比重则可以更高一些。 

相比主动型投资基金，被动投资的指数基金和ETF基金有两大优势。第一，被动投资基

金管理费一般为 0.5%至 0.75%，显着低于主动型基金 1.5%至 2%的水平。第二，被动投资

基金仓位高，指数基金仓位一般在 90%以上，ETF基金一般在 95%以上，在股市长期趋势总

是向上的背景下，高仓位有助于获得高收益。不过，相比成熟市场，被动型基金的优势在中

国并不突出。 

先来看管理费。被动型基金一年的管理费比主动型基金低 1%左右，这个费用优势是显

而易见且实实在在的。投资大师巴菲特曾多次推荐指数基金，认为成本低廉的指数基金也许

是过去 35 年最能帮投资者赚钱的工具。笔者认为，这句话放在美国市场是正确的，但在中

国市场却不尽然。中国和美国股市的潜在增速相差较大。1950 年以来，美国名义GDP（国

内生产总值）的年均增速在 7%左右，连接美国市场上最具代表性的标普 500 指数低点和低

点、高点和高点形成的上升通道，年上涨在 7%左右。而在中国市场，1990 年以来中国名义

GDP年均增长 16.5%，连接上证指数低点和低点、高点和高点形成的上升通道，年上涨也达

17%左右。一般情况下，美国股市的潜在年回报为 7%左右，而中国股市的潜在年回报高达

17%。主动型基金和被动型基金每年 1%的管理费差别，相当于美国潜在年回报的 15%，但

只相当于中国潜在年回报的 6%。因此中国的基金经理有更充分的空间通过投资管理弥补管

理费上的劣势。 

再来看仓位的影响。不可否认，大多数国家的股市长期而言都是向上的，即使是美国

1929 年股灾放在 100 多年的股指走势图上，也仅仅是一个小小的回调。在长期向上的背景

下，整体仓位较高的被动型基金确实有其优势。不过，这样的优势在中国依然没有美国明显。

在中国，基金闲置的资金可以得到比较充分的利用，比如过去的新股申购几乎没有风险，打

新收益甚至高于市场的涨幅。有这部分收益，基金仓位低些并不是坏事。当然，现在新股风

险显着上升，这令主动型基金的优势有所下降，不过基金依然可以通过低价参与上市公司非

公开发行、债券回购等，利用好闲钱提升收益。而且，基金仓位重也是双刃剑，股市好的时

候净值增加快，但在股市不好的时候净值下跌也快。的确，历史统计显示，在市场单边上涨

的时候指数基金排名高，但在 2008 年的下跌市场中，指数基金的表现就不如主动型基金了。

另一个事实是，中国的主动管理基金仓位是相对灵活的，根据市场情况，主动型基金仓位往

往在 70%至 90%间波动。而国外许多主动型管理基金仓位变化幅度很小，平均仓位一般在

90%以上，即使 2008 年金融危机时，减仓幅度也非常有限。显然，在仓位管理理念上，中

国和国外的主动型基金也存在着显着区别。 

数据还是最具说服力的。Wind数据显示，中国成立最早的 30 只股票型基金，从成立之

日起，复权单位净值增长率全部好于同期上证指数，平均超越的幅度超过 200%，而海外业

绩长期超越指数的主动型基金凤毛麟角。不可否认，新股制度改革降低了基金新股收益率，

监管制度的进步也令基金的信息优势有所降低，这些因素都让主动型基金的优势有所下降。

尽管如此，主动型基金在中国依然具有相对吸引力。被动型基金在国外具有明显优势，但这

种优势在中国要打个大大的折扣。 

2011-6-18 摘自【证券时报】 
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弱市坚持基金定投能抗通胀 并非基金都适和定投 

A股走弱，投资者定投偏股型基金能为资金埋下收获的种子，也是抗通胀的好办法。但

理财专家表示，不是所有的基金都适合定投，投资者要有计划地进行基金定投。 

“这几天前来咨询、准备定投的人比较多，特别是对于偏股型基金。”深圳福田区一家

商业银行的理财顾问告诉记者。这一情况也得到一些基金公司市场部人士的证实，近期有越

来越多的投资者打电话咨询定投费率等情况，同时网上定投的申购量也明显回暖。 

业内人士表示，相当一部分想开通定投的投资者，是认定了市场的“底”已经差不多来

临。一位已经定投的投资者表示，他最近把每月定投 500 元指数型基金改为每周定投 300

元，“现在点位这么低，可以乘此机会多买点，等到高点的时候再少定投点，未来收益应该

高于银行存款”。还有些投资人建议，市场总是在牛熊变化的，“每个月就投 1000 块闲钱，

跌了就当是抄底。” 

实际上，定投的获利关键在于，投资者是否能有耐心投资完一个景气循环。最幸运的定

投人是从景气谷底开始定投，一直到股市高点获利了结。从目前情况来看，很可能就是最好

的定投时点。而且，数据显示，A股市场经历了三个大的循环周期，牛熊周期一般在 5 年左

右。理财专家建议，定投基金的投资期限至少应设定为 5 年，否则将无法显示定投的优势。 

不过，理财专家提醒投资者，不是所有的基金都适合作为定投的标的，选择时有四个关

键要素需要注意：一是要选长期趋势向上的基金；其次要选择波动幅度大的基金；再次是要

选择有实力的大基金公司；最后，进行基金定投应着眼于长期的投资收益。 

不过，个人的理财需求也会随着年龄的增长而改变。因此，定期检视定投的功课不能少，

建议做定投的投资者至少一年检视两三次为宜。 

2011-6-18 摘自【证券时报】 
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摘

光大保德信理财学堂 

□ 理财新知： 

投资当有大局观 

“条条大路通罗马”，投资流派林林总总，价值投资、成长投资、逆向投资、趋势投资

等都有杰出的代表。不过正所谓“不谋全局者，不足谋一域；不谋万世者，不足谋一时”，

无论何种方法，要想真正成功驾驭投资从容进退，拥有看清市场大势的大局观总是至为关键

的。 

大局观，就是对经济和市场有清晰而符合逻辑的判断和信心，而不是对宏观经济和市场

走势进行占卜式的预测。大局观，就像茫茫大海中屹立闪耀的灯塔，让我们克服恐惧，心生

希望，照耀、指引我们在波涛汹涌的投资海洋中稳健前行，最终顺利到达成功的彼岸。 

超级基金经理彼得·林奇在这方面为我们树立了榜样，他“始终相信美国会继续存在发

展下去；相信老企业终将丧失活力而被淘汰，沃尔玛、联邦快递、苹果等充满活力的企业将

取而代之；相信美利坚人民是一个勤奋工作且富于创造力的民族”。正因为这份“相信市场”

的大局观，使彼得?林奇克服了投资过程中的种种恐惧，他能够坚持告诉自己，股市大跌其

实是好事，这意味着又有一次好机会可以很低的价格买入那些很优秀的公司股票。 

中国市场是典型的新兴市场，呈现了很高的波动性。20 年历史的中国股市已经历了多

次牛熊轮回。且不论 96 年前，让我们看一下最近 2 次大轮回：第一轮，从 1996 年 1 月的

512 点到 2001 年 6 月的 2245 点，收益达到 338%，随后进入 4 年的调整期，至 2005 年 6 月

6 日点位为 998 点，跌幅 56%；第二轮，从 05 年 6 月开始了 28 个月的牛市，到 2007 年 10

月的 6124 点，涨幅高达 513%，随后进入调整期，2008 年 10 月 28 日跌至 1664 点，跌幅

达 73%。就像在股市强劲之时容易忘记负面因素一样，我们往往也会在股市波动期间低估

正面因素。纵观当前国内大局：城市化、消费升级等长期增长动力仍强劲；健康的财政收支；

中小板、创业板的推出提升着中国企业的活力；老百姓收入逐步提高，社会保障体系和医疗

等改革正有序推进；市场估值已接近国际水平，越来越具有吸引力；理财已成为生活的一部

分。中国经济发展活力没有下降，长期增长的趋势没有方向性的改变，这就是我们应有的大

局观。 

“每当我对目前的大局感到忧虑和失望时，我就会努力让自己关注于更大的大局”，用

更长更远的眼光来看股市全局，彼得·林奇就是这样来应对市场暴跌的。可见，即使在信心

严重缺乏悲观阴云笼罩的氛围中，远离市场也并非是最好的办法，只要你相信“中国仍处黄

金增长期”的大局观。一言以蔽之，秉持大局观不为个人情绪所左右，保持与市场适度弹性

的关联，不失为较好的长期投资策略。 

自：【上海证券报】 



 

 

互动园地/你问我答 
 

 
客户服务类 

1、请问光大信用添益基金什么时候打开申购赎回？申购费是多少？ 

光大信用添益债券基金自 2011 年 6 月 21 日起，开始办理日常申购、赎回业务。 

对于 A 类基金份额，投资者在申购时需交纳前端申购费，费率按申购金额递减（如下

表所示）： 

申购金额（含申购费） 申购费率 

100 万元以下（不含 100 万元） 0.8% 

100 万元以上（含 100 万元）至 500 万元以下（不含

500 万元） 
0.5% 

500 万元以上（含 500 万元）至 1000 万元以下（不

含 1000 万元） 
0.3% 

1000 万元以上（含 1000 万元） 每笔交易 1000 元 

投资者申购 C 类基金份额不收取申购费。 

 

2、请问贵公司新成立的光大信用添益债券基金有什么特点？ 

光大信用添益债券型基金，属于二级债券基金。相对于纯债基金和一级债券基金，二级

债券基金可以结合利用债券投资、打新股、股票投资三种方式，为偏好低风险的投资者提供

了一个更为进取的选择。具体特点如下： 

第一、权益投资齐分享。本基金可以直接从二级市场购入股票或权证、参与一级市场股

票首次发行或增加新股，并可持有因可转债转股所形成的股票、因所持股票派发以及因投资

可分离债券而产生的权证等。 

第二、套利策略来助阵。本基金设计了丰富的套利投资策略追求投资收益。具体的套利

策略包括债券回购利差套利、债券跨市场套利、可转债转股套利、权证套利和事件性套利等。 

第三、高频分红固收益。在满足分配条件下每季度分红一次。 

关于基金详细情况，请咨询我公司客服热线 400-820-2888 转人工，或浏览我公司网站

查询基金招募说明书。 

 

 

 

 

本材料中的评论仅供参考，不可视作投资建议。本材料以公开信息、内部开发的数据和来自其它具有可信度的第三方的信息为基础。但是，并不保证这些

信息的完全可靠。所有的观点和看法基于资料撰写当日的判断，并随时有可能在不予通知的情况下进行调整。本材料中的预测不保证将成为现实。 
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信的服务或产品。所有的这些不能视为建议或推荐，不作为公开宣传推介材料，以及购买或销售任何证券的要约或邀请，也不能视为采纳任何投资策略的

建议。 
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