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基金速报 

 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20110124 20110125 20110126 20110127 20110128 

基金净值（元） 0.8692 0.8681 0.8795 0.8906 0.8918 

累计净值（元） 2.8729 2.8718 2.8832 2.8943 2.8955 

业绩比较基准：90％×富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20110123 20110124 20110125 20110126 20110127 20110128 

每万份基金净收益 (元) 1.3520 0.6848 0.5780 0.6555 0.6755 0.6687 

7 日年化收益率 (%) 2.3960 2.4630 2.4220 2.4350 2.4400 2.4350 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20110124 20110125 20110126 20110127 20110128 

基金净值（元） 2.3146 2.3118 2.3369 2.3634 2.3691 

累计净值（元） 2.9726 2.9698 2.9949 3.0214 3.0271 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20110124 20110125 20110126 20110127 20110128 

基金净值（元） 1.2113 1.2022 1.2162 1.2331 1.2381 

累计净值（元） 2.4913 2.4822 2.4962 2.5131 2.5181 

业绩比较基准：75%×富时中国 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20110124 20110125 20110126 20110127 20110128 

基金净值（元） 0.7262 0.7227 0.7316 0.7407 0.7430 

累计净值（元） 0.7262 0.7227 0.7316 0.7407 0.7430 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20110124 20110125 20110126 20110127 20110128 

基金净值（元） 1.0700 1.0690 1.0710 1.0750 1.0760 

累计净值（元） 1.1240 1.1230 1.1250 1.1290 1.1300 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20110124 20110125 20110126 20110127 20110128 

基金净值（元） 1.0670 1.0660 1.0680 1.0720 1.0730 

累计净值（元） 1.1150 1.1140 1.1160 1.1200 1.1210 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信均衡精选基金净值 (360010) 

日期 20110124 20110125 20110126 20110127 20110128 

基金净值（元） 1.0926 1.0867 1.0997 1.1109 1.1175 

累计净值（元） 1.2126 1.2067 1.2197 1.2309 1.2375 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数收益率+25%×天相国债全价指数收益率 

 

光大保德信动态优选灵活配置混合型证券投资基金 (360011) 

日期 20110124 20110125 20110126 20110127 20110128 

基金净值（元） 0.9780 0.9760 0.9870 1.0040 1.0070 

累计净值（元） 1.0780 1.0760 1.0870 1.1040 1.1070 

业绩比较基准：55%×沪深 300 指数收益率+45%×中信标普国债指数收益率 
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光大保德信中小盘股票型证券投资基金 (360012) 

日期 20110124 20110125 20110126 20110127 20110128 

基金净值（元） 1.0445 1.0201 1.0432 1.0652 1.0803 

累计净值（元） 1.0745 1.0501 1.0732 1.0952 1.1103 

业绩比较基准：75%×中证 700 指数收益率+25%×中证全债指数收益率 
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光大保德信观点 

股票市场综述 

前周市场在经历了又一轮中央房地产政策调控之后，出现小幅反弹，地产行业在巨大利

空出现之后出现较大波动，全周收平。指数在 10 月缺口之上出现小幅反弹，上证指数下摸

2661.45 点，收于 2752.75 点，上涨 1.38%；深成指下摸 11377.34 点，收于 11894.23 点，

上涨 2.18%。两市股票在经历前期下跌之后，都出现反弹；高铁、机械、农田水利等板块涨

幅靠前。两市除少数板块以外，投资者仍表现谨慎。 

前周海外市场无重要因素，只是周三，标普将日本长期本、外币债券评级调降至 AA-，

但短期债券评级维持不变。标普此次调降评级主因日本经济和债务负担前景恶化。标普曾在

01-02 年连续调降日本长期国债评级三次，而当时正值日本经济陷入通缩无法自拔的时期。

我们认为与上一轮“降级”一样，此轮降级主要还是来源于日本经济前景的恶化，负债率迅

速上升也不可忽视。 

前周中央再次房地产调控再次出手 

国务院 1 月 26 日召开常务会议，研究部署进一步做好房地产市场调控工作，会议对房

地产进一步调控再度提出“国八条”建议，主要内容包括：（1）对个人购买住房不足 5 年转

手交易的，统一按销售收入全额征税；（2）将各直辖市、计划单列市、省会城市和房价过高、

上涨过快的城市列入限购范围；（3）提高二套房贷款首付款比例至不低于 60%，贷款利率不

低于基准利率的 1.1 倍。此次国务院会议提出的新“国八条”建议再次超出 2010 年 9 月的

“史上最严厉”调控，政府传递出的房地产调控决心空前坚定。本次新“国八条”中限购、

信贷、税收和政府问责多管齐下，在目前市场成交量略有抬头的情况下政府抢先出手抑制出

现量价齐升的被动局面。对于今年全年的地产正常调控我们维持此前一贯的判断，调控没有

最严只有更严，政策调控的底线深不可测，后续包括营业税率、土地增值税以及房地产税的

调控空间仍很大，期待政策放松催化地产板块反弹是风险极大的赌博。按此次的限购标准，

全国内的限购城市将达到 36 个。但 2010 年 9 月限购令出台后，一线限购城市 10 及 11 月的

日均成交较 9 月下降 20%，12 月开始回升，12 月和 1 月日均成交超过 9月 7%。二线城市 10

月成交并未出现实质下降，环比 9月上升 8%，12 月则比 9 月日均成交上升 9%。从 2010 年 9

月限购令出台后各主要限购城市成交量表现来看限购对成交量的抑制作用并不显著，我们认

为这一方面与政策的执行力度有关，另一方面仍在于在目前的经济形势下市场难以形成房价

向下的一致预期。对于此次限购的扩大，我们预计仍难以对房价形成实质性的打压，政府调

控房价目标可能还将持续。 

市场如期在假日之前出现反弹，但是中期通胀和货币紧缩政策压力仍明显，未出现明显

积极信号。 
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表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.13% 1.38% -1.38% 0.72% -8.01% -8.06% -1.97% 23.85%

资料来源：WIND 咨询，截至 2011 年 1 月 28 日 

 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.26% 1.76% -1.44% 0.23% -9.90% -3.69% -2.37% 31.25%

资料来源：新华富时网站，截至 2011 年 1 月 28 日 

 

表 3. 基准—上证红利指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.01% 1.35% -1.35% 0.91% -10.28% -13.31% -0.70% 15.36%

资料来源：WIND 咨询，截至 2011 年 1 月 28 日 

 

图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2011 年 1 月 28 日） 
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资料来源：Wind 资讯 

图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2010 年 1 月 21 日－2011 年 1 月 28 日） 
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资料来源：Wind 资讯 
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债券市场综述 

前周央行公开市场实现净投放 1700 亿，没有回笼，3 个月期央票和 1 年期央票继续停

发，更有传言央行进行了逆回购操作。在非节假日暂停整周央票发行比较罕见，但近两个月

来央票持续地量发行，象征意义大于实质，加上上周受准备金缴款冲击，资金面相当紧张，

暂停发行也可理解。前周市场资金面持续紧张，隔夜和 7 天回购利率一直维持在 7%以上高

位运行，春节前银行现金走款量巨大，虽然央行对部分银行进行了逆回购以防翻红，但该行

为并不能缓解整个市场的紧张状况，预计节后资金面会趋于稳定。从中债收益率曲线来看，

前周 10 年国债收益率始终稳定于 4%，上下震荡不超过 0.5 个基点。市场一直保持平稳，主

要是因为：一，临近春节，市场比较清淡，收益率平稳波动。二，收益率已经具有配置价值。

从一级市场招标结果来看，机构配置热情较高，特别是银行。三，虽然资金面紧张，但是长

债受到影响较小。但是由于节前，资金价格难以有效回落，收益率下行空间有限。 

 

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.00% 0.05% 0.11% 0.24% 0.20% 3.18% 0.22% 97.93%

资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2011 年 1 月 28 日 

 

 

表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2011-1-28 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 

1y 2.5776 -0.0512 -0.0092 0.0301 1.0685  0.8786 

2y 2.9644 -0.0237 0.0349 0.0768 0.9057  0.8286 

3y 3.2655 -0.0035 0.0658 0.1084 0.7717  0.7658 

5y 3.6544 0.0189 0.0951 0.1347 0.5770  0.6127 

7y 3.8314 0.0245 0.0938 0.1262 0.4580  0.4410 

10y 3.8902 0.0194 0.0670 0.0852 0.3637  0.1964 

15y 3.9346 0.0213 0.0400 0.0364 0.2774  -0.0612 

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2011-1-28 
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市场动态 

国内： 

制度劣势逐渐浮出 各方呼吁为公募基金“松绑” 

高速发展的公募基金业，开始遭遇“青春期”的迷惘。随着一系列问题逐渐浮出水面，

当初的制度优势逐渐转变为制度劣势。为公募基金“松绑”，已经成为各方的思考命题。 

只有制度突破，才能进一步释放“生产力”。“从现在开始，基金业应该建立一个更

加透明、门槛更低的准入制度。”证监会基金监管部副主任洪磊清楚地意识到，“监管部

门应由教练员、运动员的角色逐渐转变为裁判员，致力于更好地保护投资者权益，让市场

有更低的门槛、更充分的竞争和更大范围的就业，以此来满足市场要求。监管部门要严格

执法，一定要形成优胜劣汰的机制，下一个阶段监管部门应该重点完成角色的转变。” 

值得注意的是，中国基金业监管“大松绑”的序幕也正在徐徐拉开：从公募基金产品

审批、专户理财的准入门槛到基金销售、支付结算甚至交易行为限制，全面放开。进一步

的“松绑”，依然在酝酿之中…… 

基金销售方面，洪磊认为，一是要多元化销售渠道，“便利店”、“超市”、“精品

店”几种模式要并存；二是扩大投资顾问队伍；三是利用互联网等现代化的手段，降低销

售成本，拓展信息。 

洪磊同时认为，目前我国基金业是实行管理人和托管人共同受托，大股东往往为了自

己的利益，不重视投资人的利益，甚至不尊重职业经理人的正确理念，并已经损害投资人

以及职业经理人队伍的信心。“所以，下一步的探索就是组织创新公司型的基金，公司型

的基金是职业经理加独立董事构成基金信托的方式，让更多的职业经理人能够实现自己的

理想，加深对市场的理解，让更多真正有特色的基金公司诞生，这样才能满足社会的不同

需求。” 

制度的突破需要有法可依，对于基金法的修订完善，则成为业内共同的心声。 

作为《证券法》、《信托法》、《证券投资基金法》起草工作的主要组织者、参与者，

王连洲认为，“基金法修改所要达到的目的，应该是推动基金进一步市场化，推动基金能

够适应市场对基金管理体制、组织形式、运作方式、产品开发以及监督管理等的多层次、

多元化的新需求，促使公募基金和私募基金在运作机制上的取长补短，推动财产受托管理

基础制度的建立与平衡。” 

“随着《基金法》修订工作的完成，离开公募基金的那些高级管理人、基金经理，只

要没有违法违纪的，也可以重新注册自己的基金管理公司。”洪磊坚定地认为，“改革的

目标应该是人性得到解放，每个人通过自己的智慧和诚实劳动而获得收益。所以，大家一

定要有信心！” 

2011-1-31  摘自【上海证券报】 

 

EPFR 数据：弃“债”入“股” 海外资金换口味 

资金偏好的转换仍在进行。来自专业资金流向监测机构 EPFR（新兴市场投资基金研
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究公司）上周末公布的数据显示，截至 19 日的当周，庞大的资金撤离了美国市政债券基

金，而风生水起的欧债危机也将 EPFR 追踪的债券基金置于不利位置。 

一时间，全球债券基金遭遇多面夹击。作为对比，环球股票基金在美国股票基金亮眼

表现的带领下，继续散发“吸金”魅力。 

根据 EPFR 的数据，从全球债券基金中撤离的资金为 17 亿美元。其中，美国市政债券

基金遭遇 36 亿美元资金净赎回，这拖累美国债券整体出现“失血”，在上述时间段内遭

遇 25 亿美元资金净赎回。海外媒体分析称，美国 2.8 万亿美元的市政债券市场在过去十

多个星期内，一直被市场对美国庞大赤字的担忧困扰，因此表现不佳。 

此外，欧洲债券基金持续困扰于市场对欧债危机的恐慌情绪，在上周遭遇 11 亿美元

资金净流出。不过，新兴市场债券基金吸引到较为温和的资金量，流入资金 1.43 亿美元。 

和全球债券基金的颓势形成对比，EPFR 追踪的所有类别股票基金吸引到 101 亿美元

资金净流入，达到五周高点。 

分地区看，有 69 亿美元资金流入美国股票基金，这是该类基金连续第六周吸引到资

金净流入，累计流入量已经高达 173 亿美元，其中，高市值股票基金吸引到的资金量较大。

美国股票基金去年全年遭遇资金净流出 490 亿美元。 

欧洲发达地区股票基金则吸引到 9.68 亿美元资金净流入；新兴市场股票基金也在上

述时间段内吸引到 17 亿美元资金净流入。覆盖欧洲、中东及非洲新兴市场地区的股票基

金吸引到 7.15 亿美元资金净流入，这是该类基金自 2008 年二季度以来的最佳表现。 

单个地区方面，俄罗斯股票基金吸引到 7.24 亿美元资金净流入，日本股票基金“吸

金”达 4.55 亿美元，这是该类基金在 41 周内的最佳表现。不过，大中华地区股票基金遭

遇少量资金净流出，“失血”量为 2.54 亿美元，这是该类基金自去年二季度以来的最差

表现。 

此外，专注于商品行业的基金遭遇 4.95 亿美元资金净赎回，金融基金则连续第四周

吸引到资金净流入，科技基金出现自 2009 年三季度以来最佳表现，房地产基金也连续第

五周吸引到资金净流入。 

与此同时，相对安全的全球货币市场基金则遭遇 304 亿美元资金净流出。 

 2011-1-25 摘自【上海证券报】 

 

基金股指期货投资会计核算细则正式明确 

证券投资基金股指期货投资的会计核算细则正式明确。按规定，基金投资的股指期货合

约一般以估值当日结算价进行估值，估值当日无结算价且最近交易日后经济环境未发生重大

变化的，采用最近交易日结算价估值。该细则同时要求基金参与股指期货交易的，基金公司

须及时、准确、完整地编制和披露基金财务报表、投资组合报告等信息。 

为规范证券投资基金股指期货投资的会计核算，真实、完整地提供会计信息，中国证券

业协会 26 日向各基金管理公司、基金托管银行下发了《证券投资基金股指期货投资会计核

算业务细则（试行）》（下称《业务细则》），自发布起实施。 

按照《业务细则》，基金股指期货投资的会计核算须按照《业务细则》有关规定处理，
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基金管理公司特定客户委托财产参与股指期货交易的，其会计核算可参照《业务细则》办理。

若基金开展股指期货套期保值业务满足《企业会计准则第 24 号――套期保值》规定的运用

套期会计条件，可运用套期会计方法进行处理。 

《业务细则》明确，基金投资的股指期货合约，一般以估值当日结算价进行估值，估值

当日无结算价的，且最近交易日后经济环境未发生重大变化的，采用最近交易日结算价估值。 

基金管理公司和基金托管银行须按企业会计准则及《业务细则》设置和使用与股指期货

投资相关的会计科目，在不违反统一会计核算要求的前提下，可根据需要自行确定明细科目。

对于“其他衍生工具”、“公允价值变动损益”、“投资收益”等科目，应根据确定的套期保值

等交易目的，设置相应的明细科目。 

为保证基金股指期货投资会计信息的透明、公开，《业务细则》还明确要求，基金参与

股指期货交易的，基金管理公司须根据财政部及中国证监会有关报表列报和信息披露的规

定，及时、准确、完整地编制和披露基金财务报表、投资组合报告等信息。 

同时，基金管理公司应在业务管理制度中进一步明确相关估值监控程序，根据市场情况

建立结算价估值方法公允性的评估机制，完善相关风险监测、控制和报告机制，确保基金估

值的公允、合理。 

2011-1-27 摘自【上海证券报】 

 

中型券商研究所崛起 蚕食老牌券商基金分仓收入 

“重奖之下必有勇夫”，券商研究所的快速壮大正应验着这句话。随着高分成激励机制

的盛行，部分券商研究所基金分仓收入节节攀升。据证券时报记者了解，随着基金分仓收入

大幅提升，去年部分中型券商按销售收入 50%的比例进行分成，现金分红最高超过 1 亿元。 

中型券商大跃进 

去年的震荡行情，使得公募基金资产规模出现一定程度的缩水，也导致卖方研究基金分

仓收入下滑。尤为值得注意的是，传统老券商的市场份额正在被崛起的中型券商所蚕食，市

场集中度降低。 

公开数据显示，去年上半年，券商共获得基金分仓收入 28.42 亿元，据此推算，去年全

年要超过 2009 年 63.6 亿元分仓收入的可能性不大。分仓收入排名前五位的券商虽仍占据着

近 30%的市场份额，但份额在降低。排名前六至前二十位的券商，特别是排名在前六至前

十位的券商，份额缩水更为明显。 

去年上半年，分仓收入排名前五位的券商累计份额为 28.6%，较 2009 年降低 7.77%；

前十大券商累计份额为 49.52%，较 2009 年降低 3.62%。 

“2010 年，像华泰联合、长江证券、东方证券等券商抢得比较厉害，这个市场交易佣

金总量就那么大，在一些券商的极力拼抢下，大券商研究所难免会受影响。”深圳某大型券

商研究所负责人表示，“年会中，高层已经对我们的收入下滑提出了严厉的批评，这也是我

们研究推行分仓派点的原因———要改革绩效激励机制。” 

加大团队激励 

分仓派点只是一方面，加大对研究所的投入，提高团队薪酬激励正在业内盛行。这也使
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卖方研究成本呈现逐年攀升的趋势。在业内人士看来，券商研究所已经从单纯的做品牌转向

了更为高、精、专的核心业务。 

据了解，华泰联合、长江证券、东方证券等券商均推行了一套灵活的绩效激励体系，给

予研究所充分的自主权，其中尤其注重对团队的激励。以东方证券为例，近年来该券商的基

金分仓收入呈现跨越式发展，连续三年增长幅度超过 60%，去年该券商的基金分仓收入更

是逼近 2.5 亿元，超越了海通证券等老牌券商。 

“与过去净收入分成不同的是，业内目前也比较流行以纯销售收入分成的模式来刺激研

究所争抢基金分仓，这一比例甚至高到 50%，按此比例，研究所自留分红能超过 1 亿元。”

上海某大型券商负责人表示，“另一方面，研究所的成本由公司层面支持，其他业务部门利

润甚至可以拿来补贴研究所。” 

“加大人力成本，这是最关键的。”某中部券商研究所负责人表示，“对于研究而言，要

想快速在市场中打响品牌，提升卖方研究市场占有率，就必须培养出一批底子深厚、研究扎

实的团队，无论是挖人还是培养，都必须砸钱。” 

2011-2-9 摘自【证券时报】 
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光大保德信理财学堂 

□ 理财新知： 

基金定投也讲究望闻问切 

中医在长期医疗实践中总结出望、闻、问、切四种论断病症的方法。“四诊”能从盘根

错节的乱象中找出问题的症结所在，然后做到对症下药，被历代医学名家尊为“医之纲领”。  

当然，无论在什么领域，理论化、系统化的操作理念对实现目标都有重要的价值和意义。

基金定投如能借用“望闻问切”四法，对于合理进行基金投资、充分享受投资收益，无疑具

有异曲同工之妙。  

一、望，中医释义：观气色  

定投新解：考察基金公司整体实力  

选择口碑较好、实力较强的基金公司，意味着拥有了优质的投研团队和优秀的基金经理，

是获得良好收益的重要保障。  

如小王定投的基金都选择广发基金旗下产品，每月投入 5000 元，将其中 60%资金买入

广发策略优选，40%资金买入广发稳健增长。定投 2 年，截至 2011 年 1 月 4 日，总收益达

3.4 万元。  

二、闻，中医释义：听声音  

定投新解：看基金中长期走势  

在选择定投产品时，投资者不仅要重视基金的短期收益，也要以长远的眼光看基金的中

长期走势。毕竟，市场起伏不定，政策变化莫测，那些经受住时间考验、成绩一直优良的基

金就是值得投资者长线关注的对象。  

三、问，中医释义：问症状  

定投新解：了解基金投资方向  

基金定投虽然具有长期投资、降低成本、平摊风险的特点，但并不代表定投时可随意选

择。特别在挑选新基金时，投资者要了解所投基金的投资方向能否很好地把握市场节奏，抓

住市场热点可以获得丰厚的回报。  

四、切，中医释义：摸脉象  

定投新解：分析基金品种与个人投资风格的契合度  

一般而言，中青年人的抗风险能力相对较强，可以适当配置股票型基金，而老年人定投

则倾向于风险较低的债券型基金。同时，对资金的流动性要求较高的投资者可选择货币型基

金。 

 

摘自：【证券时报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

1、我想通过贵公司的网上直销定投光大中小盘基金，可以使用哪些银行卡，定投费率有优

惠吗？ 

您可以持中国农业银行农行金穗卡、招商银行招行一卡通、中国民生银行民生借记卡、

中国工商银行工行借记卡，登陆本公司网上直销系统办理光大中小盘基金的定投业务，定投

费率优惠如下： 

申购金额区

间 
原申购费率 

网上直销系统定投优惠费率 

农行金穗卡 招行一卡通 民生借记卡 工行借记卡 

50 万元以下 1.50% 0.6% 1.2% 0.6% 1.2% 

50 万元（含）

至 500 万元 
0.90% 0.6% 0.72% 0.6% 0.72% 

500 万元（含）

以上 
每笔 1000 元 每笔 1000 元 每笔 1000 元 每笔 1000 元 每笔 1000 元

如发生优惠费率变动，本公司将在法定披露媒体和我司网站上提前公告，敬请留意。详

情请咨询我司客服热线：400-820-2888。 

 
2、您好，我是贵公司的基金客户，今年的交易对账单到现在还没收到过，请问贵公司的对

账单是多久寄送一次的？ 

自 2009 年一季度开始，我公司的季度对账单是在每季度结束后的 15 个工作日内向当季

度有交易的基金份额持有人寄送，年度对账单是在每年度结束后的 20 个工作日内向所有基

金份额持有人寄送。即一至三季度只为当季度有交易的投资者邮寄纸质对账单，而年度对账

单的寄送对象涵盖年度内有交易和持有份额的所有投资者。为保证对账单寄达的准确率，请

您注意核对邮寄地址是否正确。同时我公司也为客户提供月度电子对账单及账户资产短信提

醒服务，您可通过客服热线 400-820-2888 或我公司网站的客户俱乐部进行定制。 
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