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基金速报 
光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20081201 20081202 20081203 20081204 20081205 

基金净值（元） 0.5446 0.5446 0.5655 0.5773 0.5864 

累计净值（元） 2.4883 2.4883 2.5092 2.5210 2.5301 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20081130 20081201 20081202 20081203 20081204 20081205

每万份基金净收益 (元) 1.3356 0.6519 8.5951 0.5803 0.5647 0.4992 

7 日年化收益率 (%) 5.2940 5.2770 9.3410 9.2840 6.6720 6.5810 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20081201 20081202 20081203 20081204 20081205

基金净值（元） 1.4094 1.4180 1.4657 1.4797 1.4968 

累计净值（元） 2.0674 2.0760 2.1237 2.1377 2.1548 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 
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光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20081201 20081202 20081203 20081204 20081205 

基金净值（元） 0.7126 0.7187 0.7463 0.7533 0.7648 

累计净值（元） 1.9926 1.9987 2.0263 2.0333 2.0448 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 

 

光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20081201 20081202 20081203 20081204 20081205 

基金净值（元） 0.4696 0.4715 0.4880 0.4944 0.5003 

累计净值（元） 0.4696 0.4715 0.4880 0.4944 0.5003 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20081201 20081202 20081203 20081204 20081205 

基金净值（元） 1.0060 1.0080 1.0090 1.0110 1.0120 

累计净值（元） 1.0060 1.0080 1.0090 1.0110 1.0120 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20081201 20081202 20081203 20081204 20081205 

基金净值（元） 1.0050 1.0080 1.0090 1.0100 1.0120 

累计净值（元） 1.0050 1.0080 1.0090 1.0100 1.0120 

业绩比较基准：中信标普全债指数 
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光大保德信观点 
股票市场综述  

上周上证指数出现 6124 点以来的首次 5 连阳，事隔 11 个月后重返 60 日均线上方，

市场成交活跃，A 股行情全面回暖。上证综指单周涨幅达 7.88%，振幅为 11.6%，成交金额

回复到 4209 亿元，较前周大幅增加 50%，回到了两周前的水准。沪深 300 指数涨幅更大，

单周涨幅 10.01%，振幅 13.48%，收盘点位 2013.18 点，已经与上证综指收盘点位 2018.66

点相差无几。 

上周政府继续超出市场以及我们的预期，在 12 月份国务院常务会议上推出了“金融

国九条”，给予市场较强信心支撑，尤其直接提到了促进资本市场与保险行业发展的要求，

以及加大信贷投放，语气之坚决都是前所未有，凸显了政府的决心和支持经济发展与股市稳

定的信心，政策意图显著。 

此外，汇金，社保基金先后有表态和实际增持见报，也给予市场做多动力，证监会主

席周一提出继续促进机构投资者发展，加快年金等长期资金的发展，这都有助于从供求平衡

方便解决市场压力。但是，更重要的是之前我们分析的，市场在 12 倍 PE 尤其很多个股在

10 倍以下 PE 是有投资价值的，经过近期的上涨，市场整体估值水平已经回归，确认过度

悲观预期下的底部。 

上周国家并推出成品油费改税的征求意见稿，有望促进汽车行业发展尤其是小排量汽

车，对于炼油行业也无不利之处，而本周预计中央经济工作会议会对国际局势演变下的国内

政策与经济发展方向有较为中期的规划，市场甚至憧憬刺激消费的政策的出台，对此我们高

度关注。同时下周将公布较多 11 月的经济数据，悲观预期已经在市场掌握之中，但是仍可

能对市场有一定冲击；而美国市场有更多不利数据持续出台，圣诞节销售也可能低迷，我们

认为美国至少陷入 40 年来最严重失业潮，美国经济数据与美股都不容乐观。 

但是鉴于货币政策的适度宽松，我们预计流动性的释放将渐趋明显，所以市场明年的

估值水平必然回升，而短期经济还受制于消化库存的困境和外围压力，所以市场短期可能略

微冲高后形成震荡。               

                  

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.86% 7.88% 2.50% 14.66% -8.34% -59.97% -61.63% 7.11% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 12 月 5 日 
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表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.29% -6.92% 4.45% 17.72% -7.99% -60.01% -62.23% 8.40% 
资料来源：新华富时网站，截至 2008 年 12 月 5 日 

 

表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.21% 9.40% 6.28% 20.57% -7.21% -61.43% -64.16% 3.90% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 12 月 5 日 

 
图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2008 年 12 月 5 日） 
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资料来源：wind 资讯 

 
图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2008 年 11 月 28 日－2008 年 12 月 5 日）  
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资料来源：wind 资讯 
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债券市场综述 

上周银行间市场资金面非常充裕，全周债券质押式回购加权平均利率为 1.5901%，与

上周 2.0481%相比下跌了 0.4580 个百分点，和降息前相比降低了约 0.7 个百分点，资金面

对现券市场的推动作用十分明显。上周银行间市场收益率在银行间充裕的资金面和一级市场

发行利率持续走低的带动下，再次向下移动，特别是五年以内的品种，收益率下降的幅度更

加明显。上周发行的一年期国债收益率仅 1.28%,三年期金融债收益率仅 2.2%,带动了同期

限各个券种的收益率大幅下调，而周五是存款准备金率调整的执行日，当日资金面更加充裕，

作为银行间市场的主力机构，银行纷纷买入现券，这对收益率曲线的移动产生较大影响，5

年以下品种的平均收益率水平较前周下降了约 40 个基点，曲线陡峭化更加明显。   

 

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.17% 0.33% 0.35% 0.66% 4.83% 8.71% 8.04% 99.95% 

资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2008 年 12 月 5 日 

 

表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2008-12-5 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 
1y 2.0754 0.3042 -1.1118 -0.3121 -1.3163 -1.4281 
2y 2.3355 -0.0099 -0.7415 -0.4470 -1.3516 -1.3373 
3y 2.5251 -0.2160 -0.5148 -0.5239 -1.3640 -1.2930 
5y 2.7538 -0.3862 -0.3635 -0.5493 -1.3368 -1.2974 
7y 2.8831 -0.3708 -0.4013 -0.4803 -1.2696 -1.3485 
10y 3.0840 -0.2709 -0.4035 -0.3505 -1.1521 -1.3667 
15y 3.4544 -0.0729 -0.2036 -0.1546 -0.9700 -1.2520 

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2008-12-5 
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市场动态 
国内： 
细水长流稳健定投 
   古语有云：不积跬步，无以致千里； 不积小流，无以成江海。  在理财生活中，这句

古语也值得我们细细体会。在日常的投资中，投资者最感彷徨的是对投资时机的把握，往往

被波段操作和追涨杀跌所诱惑，买还是卖，没人能连续地把握住投资机会，所以，基金定投

成为战胜人性中软弱和犹豫的一种理想理财工具。     

    定期定额投资的最大特色是在不加重投资人经济负担的情况下，做小额、长期、有目的

性的投资。对于普通投资者来讲，不必筹措大笔资金，每月运用生活必要支出外的闲置金钱

来投资即可，不会造成经济上额外的负担，更能积少成多，使小钱变大钱，以应付未来对大

额资金的需求。骐骥一跃，不能十步； 驽马十驾，功在不舍。长期投资是战胜市场的一个

基本原则，投资专家提醒，定投的效果在于长期性，短期定投，还不如不投，因为基金定投

采用平均成本概念分散投资风险，需要长期投资才能克服市场波动风险，并在市场回升时获

利。定投是一个长期过程，因此投资者对一个阶段的长期宏观经济面会比较关注，从中国经

济目前虽然遭遇一定的压力，宏观经济增速有所减缓，但是这种不平衡还是结构性的成分居

多，中国目前不存在全面衰退的风险，国家主导的 4 万亿投资和不断的刺激内需政策会在未

来一个较长阶段内有力推动中国经济重回稳健发展的轨道。    

定投的长期性决定了和人生规划的息息相关，以定投实现退休规划为例，不少白领一族

都希望能够用现在的努力工作获得积蓄来维持老年后的品质生活，基金定投将会起到较好的

作用，但基金不是短期暴富的工具，基金定投充分把握基金定投赢在分享经济的增长的特点，

切不可因为市场的短期调整就动摇。 

业内专家表示，基金定投确是一种较好的懒人理财方式，但也不能定投了就不闻不问。

投资人在基金定投之前一定要做好功课，真正了解这只基金之后，再去投资。选择定期定额

投资之后，要定期检查资产状况，投资者可以选择抵御市场风险能力相对强的基金公司的基

金品种。 

    2008-12-4【东方早报】 

 

基金排名逆转 积极型基金业绩喜人  

上周市场在反复震荡后再度冲击 2000 点，其中受社保基金入市增仓以及管理层对期待

已久的股指期货相关制度的加快推出的政策讲话，市场在 12 月 3、4 日分别出现 4%以上的

盘中涨幅。而中小板块再度走强，消费、地产、公用、传播等板块均出现较大的涨幅，市场

的成交量明显放大，尤其是 4 日，两市再度创出调整以来的天量成交，人心思涨再度推高市

场人气。 

上周国债和企债涨跌互现使得债券市场再次出现分化。随着前期的逐渐调整，国债市场

逐渐走出继续向上的行情，国债指数一周上涨 0.32，涨幅 0.27%。而企债指数则继续维持横
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向调整，上周企债指数下跌 0.19，跌幅-0.15%。目前债市更多的是内在调整要求，所以投资

者不必过于悲观。 

受基础市场反弹影响，上周沪深基金市场再度上扬。而主动式基金业绩也出现小幅上涨，

基金排名再度出现反转，积极型基金再度跻身绩佳榜，而低风险基金再度回落。 

上周受大盘反弹、中小盘个股活跃刺激，积极的指数基金以及高仓位的股票基金再次逆

转颓势，位列一周绩优榜的前列。 

中小板 ETF 基金是以中小盘指数为跟踪标的的指数基金，风格相对积极，平均仓位也

是股票基金中最高的，这种风格的投资方式使得基金的业绩波动幅度较大。上周受益与深成

份股票以及指数的相对强势，尤其是地产、消费、公用等板块个股表现活跃，也直接推高了

中小板基金指数。其中中小板指数上涨 11.25%，高于沪深指数一周涨幅，也高于其他成分

指数。   

   2008-12-8【证券日报】 

 

基金越是老牌 经理换得越勤 公司治理是关键  

一个稳定的投资团队、一个长期形成的理念，是一只基金区别于其他同业的前提之一。

而整个基金业的人员稳定、不同公司的不同风格，则是基金行业走向成熟，从而成为资本市

场最稳定的机构投资者的前提之一。 

然而，在这个刚满 10 年的基金行业中，基金经理频繁地更换依然成为普遍现象。 

老牌公司“两头冒尖” 

根据 Wind 统计，在可供比较的 466 只基金之中，平均每只基金的历任基金经理为 2.76

人、人均任职年限仅为 1.5 年。由于基金市场是在 2006 年之后才进入了高速增长期，因此，

相当一部分基金至今才运作了不过 3 年。此外，在进入统计的 466 只基金之中，历任基金经

理在 3 人以上的就有 205 只，约占总数的 44%。其中，历任基金经理在 5 人以上的就有 74

只。 

数据显示，大型基金公司旗下的指数型和债券型基金的基金经理往往任职时间较长，这

与指数型和债券型基金具有一定的“被动型”特点有一定关系。人均任职年限排名在 30 位

之前的基金基本都在大型基金旗下，其中绝对大多数也是较早成立的“老 10 家”基金公司

旗下产品，这些基金的基金经理几乎都是基金一成立就担任基金经理至今。 

令人感到意外的是，那些更换基金经理最为频繁的同样是成立时间较早的“老 10 家”

基金公司旗下产品，比如，北京某基金管理公司旗下的某封闭式基金历任基金经理人数为

10 人，为同行之首；该基金公司旗下的其他三只基金的历任基金经理人数也达到了 8 人之

多。数据还显示，历任基金经理人数排名前 20 位的基金也基本是“老 10 家”基金公司旗下

产品。 

据了解，由于大型基金公司业务扩张速度较快，因此对有经验的基金经理的内部需求较

大，加上不少“明星基金经理”在 2007 年度纷纷选择了“下海”转投私募机构或者出现“跳

槽”，因此，那些越是老牌的基金产品，其更换基金经理的频率也较快。此外，随着投资总
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监级别的“明星基金经理”告别原来所服务的基金公司，这也在一定程度上引起基金业绩的

剧烈波动。 

公司治理是关键 

不可否认的是，对于那些投研团队相对稳定、基金经理不太更换的公司来说，基金经理

的稳定性往往是基金业绩得以保证的前提。比如，一些表现优异的基金都是在第一个基金经

理接手基金运作之后长期没有被更换，其基金业绩也得到了市场肯定。 

基金经理频繁被更换，这直接提高了基金投资者的选择难度。出于对基金经理和基金公

司的信任，基金投资者往往在作投资选择之前对各种信息进行了搜集和比较分析，但如果基

金经理频繁更换，其基金的风格就容易发生变化，基金投资者也难以在较长时间里对基金业

绩抱有信任。 

值得一提的是，基金经理更换频率也与基金管理公司的理念有一定关系。从 Wind 统计

看，那些偏重长线运作的基金公司旗下产品的基金经理更换较少，它们内部考核机制不少是

以 3 年期作为基金经理业绩考核周期，而不是主要关注短期业绩排名。不过，也有基金公司

高管在接受采访时表示，基金经理流动性快只是反映基金公司情况的一个指标，基金公司长

期生存和发展主要还是用基金业绩来说话。在这种背景下，整个基金公司投研团队的综合能

力将十分关键，这在很大程度上决定了基金公司最后的竞争力。 

2008-12-8【第一财经日报】 
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光大保德信理财学堂 
□理财技巧： 

选指数基金还是选主动型股票基金？  

目前，供投资者选择的股票类基金包括指数基金和主动管理的股票型基金。许多投资者

在过去的牛市中都选择主动管理型基金，而在今年市场下跌中出现购买指数基金的趋势。对

于投资者来说并没有哪一种是最好的选择，只是根据不同的情况选择更加适合的基金类别。 

指数基金一般会保持 90％以上股票仓位，以减低偏离度的影响。由于指数基金主要是

复制跟踪标的，换股频率不高，且需要投资研究资源较少，为投资者节省了运营费用，能进

一步降低费用对指数基金收益率的侵蚀。不难理解指数基金在牛市中能超越主动管理的股票

型基金。 

但正所谓成也萧何，败也萧何。仓位的偏高也成为指数基金在 2005 年和 2008 年以来表

现明显落后于主动管理的股票型基金的主要成因。根据三季度报告，主动管理型股票基金平

均仓位下调至 67％左右，而指数基金的平均仓位却在 94％以上。 

如果假设主动型基金和指数基金的仓位比例相当，结果是否一样？ 

的确，主动型基金具有灵活配置优势，能主动把握结构性机会。利用市场行业间和股票

风格间涨跌的轮换，基金可以根据不同的市况来获得比指数基金更好的收益。尤其是市场在

一定范围内波动的时候，主动型基金的行业和个股灵活性优势会更加显现。若再搭配仓位控

制得当，那么主动型基金收益率超越指数基金的机会就进一步增大。前提是基金经理需要对

上市公司有深入的研究，但系统性风险恐怕也难以逃脱。 

虽然主动型管理基金现在可以利用自身的灵活性和市场的弱有效性来创造超越指数基

金的高收益，但投资者在选择主动型基金时仍面对诸多的不确定因素。 

其一，基金经理能力持续性问题。虽然主动管理基金能在仓位上自由升降，或在行业和

股票之间灵活配置，但这种择时，择机操作的成功次数的多少不能确定。况且，要找到这类

能持续成功的基金经理的难度比较高。当然，市场的弱有效性或者无效性可能增加这部分经

理的数量，但随着有效性的逐渐增强，又有多少这类经理能存在呢？像彼得?林奇的人并不

容易找到，当年其管理的富达麦哲伦基金连续数年超越标普 500 指数并获晨星 5 星评级，但

自更换基金经理后，业绩逐渐下滑，其最近 11 月的综合评级仅剩 1 星。 

其二，基金经理更换在国内是经常发生的事情。在一个长期的投资过程中，投资者所持

有基金的基金经理可能会有多次的转换，即使原来的基金经理有较好的持续性记录，但他的

离开就增加了基金业绩持续性的不确定性。其三，为获超额收益而提高交易成本和费用，投

资者最终获得的收益很可能与市场打平甚至低于市场平均水平。 

而指数基金则没有基金经理转换和基金业绩持续性的担忧，业绩确定性比较高，且投资

者获得的将会是市场的平均收益。当然，投资者选择基金时也需要注意指数的偏离度控制，

跟踪指数的风格和风险（如行业、个股偏向等），基金公司会否倒闭等风险。如果投资者计

划的是相当长的投资周期，并认为国内经济在未来仍然值得期待，那么指数基金也是一个不
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错的选择。 

  

   来源：【Morningstar 晨星（中国）】 
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互动园地/你问我答 
 

 

 

1、增利收益债券型基金分为哪两个类别？ 

光大增利收益债券型基金根据认购费、申购费、销售服务费收取方式的不同，将基金份

额分为不同的类别。在认购或申购时收取前端认购或申购费的，称为 A 类；不收取前后端

认购或申购费，而从本类别基金资产中计提销售服务费的，称为 C 类。 

A 类、C 类基金份额分别设置代码，分别计算和公告基金份额净值和基金份额累计净值。

投资者可自行选择申购基金份额类别，光大增利收益债券型基金不同基金份额类别之间不得

互相转换。 

 

2、我是你们公司的直销客户，现在想进行基金转换，想问一下基金转换的费率是否有优惠？  

我公司对于网上交易的直销客户，通过我公司网上直销系统提交的货币基金转入股票型

基金的交易申请视同于网上直销申购，享受网上直销申购费率优惠，股票型基金之间的基金

转换费率未实行费率优惠。 

通过我公司网上交易平台进行股票型基金（量化核心、光大红利、光大增长和光大优势）

之间的基金转换费率暂无优惠。 

目前通过代销机构办理我公司基金转换业务的交易，未实行转换费率的优惠，敬请留意。 

 

3、为什么我在网上交易里查不到在银行申购的基金份额？ 

登陆我公司网上交易系统，只能查询到通过该交易系统申购到的基金份额。 

通过代销机构申购的基金份额，只能在客户俱乐部才可以查询到。查询方法如下：点击

进入网站首页右侧的客户俱乐部，选择基金客户，然后输入身份证号码或者基金账号及查询

密码、验证码登陆，选择账户管理即可查询到您持有我公司基金的所有份额。 

 

 

 

 

 

客户服务类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


