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基金速报 
光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20081117 20081118 20081119 20081120 20081121 

基金净值（元） 0.5904 0.5462 0.5804 0.5754 0.5713 

累计净值（元） 2.5341 2.4899 2.5241 2.5191 2.5150 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20081116 20081117 20081118 20081119 20081120 20081121

每万份基金净收益 (元) 1.5092 3.6863 0.6675 0.6623 0.6927 0.6952 

7 日年化收益率 (%) 8.0200 9.6820 9.6470 9.5850 4.5240 4.2120 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20081117 20081118 20081119 20081120 20081121

基金净值（元） 1.4654 1.3726 1.4398 1.4238 1.4024 

累计净值（元） 2.1234 2.0306 2.0978 2.0818 2.0604 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 
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光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20081117 20081118 20081119 20081120 20081121 

基金净值（元） 0.7417 0.6961 0.7333 0.7250 0.7205 

累计净值（元） 2.0217 1.9761 2.0133 2.0050 2.0005 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 

 

光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20081117 20081118 20081119 20081120 20081121 

基金净值（元） 0.4894 0.4628 0.4832 0.4782 0.4758 

累计净值（元） 0.4894 0.4628 0.4832 0.4782 0.4758 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20081117 20081118 20081119 20081120 20081121 

基金净值（元） - - - - 1.0040 

累计净值（元） - - - - 1.0040 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20081117 20081118 20081119 20081120 20081121 

基金净值（元） - - - - 1.0030 

累计净值（元） - - - - 1.0030 

业绩比较基准：中信标普全债指数 
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光大保德信观点 
股票市场综述  

上周沪深股市反弹遇阻，上证综指报收于 1969.39 点，下跌 17.05 点，跌幅 0.86%，

成交额 4599 亿元，继续放大 38%以上。深圳成指报收于 6711.35 点，涨幅 0.76%。沪深

300 本周收于 1920.74 点，周累计下跌 1.18%，日均成交金额 689.93 亿元，比上周上升了

28.1%。 上周五市场在央行大幅降息的传闻刺激下大幅上涨，而本周末证实消息落空，我

们认为市场将进入短期震荡阶段。对于未来几周而言，市场继存在续延续反弹的可能，原因

在于相比上两次反弹背景下的降低印花税、国企回购股票、汇金入市增持银行股等这类刺激

投资者信心的措施而言，此次出台的财政政策和货币政策直刺股市的两个根本：经济基本面

的改善和市场流动性的扭转，在外围股市企稳或震荡的格局下，我们认为此次反弹幅度超过

前次的概率较大。 

今年 1－10 月我国城镇固定资产投资同比增长 27.2％，其中 10 月当月投资名义增速

约为 24.3％，较前 3 个季度下滑 3.3 个百分点，较 9 月份下滑 4.5 个百分点。无论从宏

观工业生产数据还是从微观企业所面临的压力来看，投资增长出现大幅回落应该并不出乎意

料。投资增长之前连续加速数个季度，一方面可能与价格因素有关，另一方面可能与投资数

据的统计口径和统计方式相关，而实际投资增长很可能早已开始回落。而对于未来，考虑到

国内外需求依然疲软，企业盈利能力不断恶化，未来投资增长将继续大幅回落。不过考虑到

国内财政刺激方案的逐步展开，这在短期内将缓解投资下降的速度和深度。 

10 月份，我国规模以上工业企业增加值大幅回落，当月同比增长仅 8.2％，在上月较

低的水平下继续显著下滑 3.2 个百分点，创下 2001 年 3 季度以来的新低，也基本接近于

98-99 年最低的月度增长水平。从细项数据来看，几乎所有行业及产品增长均显著回落，其

中，很多产品生产增速甚至创下 10 多年乃至 20 多年的新低。10 月份我国工业增长出现

这么明显的下降表明 3 季度工业的大幅回调与奥运因素的联系并不是很密切，而外需疲软、

国内房地产市场调整负面影响的全面扩散、以及消费增长开始下降可能是其中更加重要的因

素。预计短期内经济将继续大幅下滑的趋势。然而，随着财政刺激政策影响的逐步体现，以

及货币政策可能出现更加主动的放松，实体经济增长可能在明年年中之后结束调整出现反

弹，并逐步恢复到潜在增长率附近。 

10 月份，我国出口 1283 亿美元，同比增长 19.2％，较上个月下降 2.2 个百分点；

进口 931 亿美元，同比增长 15.6％，较上个月大幅下降 5.7 个百分点。当月实现顺差 352.39 

亿美元，同比增长 30.2％。10 月份，顺差再创新高主要是由于进口增长大幅下滑，超过出



 

 

5

口回落速度导致。从进口来看，国内需求的放缓和进口价格指数的回落应该是造成进口增长

大幅下降的主要因素。从大宗商品价格来看，4 季度之后，铁矿石、原油及成品油价格的同

比涨幅均开始显著下行，并带动进口价格指数从 9 月份开始出现明显回落，并且预计未来

将继续大幅下降。而从实际进口量来看，由于国内需求的疲软，铁矿石等重要原材料进口也

不断下降。从出口来看，外需疲软和出口价格指数的下降进一步抑制出口增长。基于对国内

外需求趋势和贸易产品价格走向的判断，预计明年年初，我国进出口增速可能将大幅回落至

10％以下，而且由于价格因素，进口增速回落将快于出口增速，并且使得顺差再创新高。

随着顺差的增长以及信贷的恢复，这也将使得市场流动性更加充裕。 

            

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.72% -0.86% 12.68% 0.55% -19.01% -62.23% -62.57% 5.99% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 11 月 21 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.35% -6.92% 13.57% 2.39% -20.98% -62.02% -63.84% 6.43% 
资料来源：新华富时网站，截至 2008 年 11 月 21 日 

 

表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.37% -1.40% 13.38% -1.06% -20.11% -63.76% -66.28% 1.63% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 11 月 21 日 
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图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2008 年 11 月 21 日） 
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资料来源：wind 资讯 

 
图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2008 年 11 月 14 日－2008 年 11 月 21 日）  
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资料来源：wind 资讯 

债券市场综述 

上周市场收益率在周初大幅下移，短期涨幅十分明显，但在周五市场出现了一定调整，

5 年以上品种下调幅度较大，其中 3 年以下央行票据的收益率水平在 2.35%左右，10 年期

国债成交在 2.9%左右的水平。上周央行净投放资金 845 亿，投放力度很大，在央行的大量

净投放下，货币市场资金充裕，全周债券质押式回购成交加权平均利率 2.3498%，与上周

2.4491%相比下跌了 9.93 个基点，显示短期市场资金面十分充裕，预计近期进行准备金调
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整的可能性较小。考虑到目前市场回购利率和 3 年以下现券的利率水平已经十分接近，市场

现券的收益率水平吸引力有限，在这种情况下，若市场无降息等调控措施的出台，预计市场

将维持盘整调整的态势。   

           

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.12% -0.35% 0.18% 0.89% 4.75% 8.47% 7.67% 95.98% 
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2008 年 11 月 21 日 

 

表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2008-11-21 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 
1y 3.1872  1.4275  1.3478  0.4284  -0.1252  0.1586  
2y 3.0770  0.7516  0.5567  0.0100  -0.6216  -0.4486  
3y 3.0399  0.3282  0.0972  -0.2393  -0.9156  -0.8103  
5y 3.1173  0.0246  -0.1261  -0.3745  -1.0695  -1.0116  
7y 3.2844  0.0897  0.0804  -0.2656  -0.9331  -0.8744  
10y 3.4875  0.1899  0.2448  -0.1090  -0.7417  -0.7218  
15y 3.6580  0.1625  -0.0013  -0.0060  -0.6215  -0.7713  

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2008-11-21 
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市场动态 
国内： 
理性设定长期投资目标  

    今年以来基金净值的下跌让不少投资者都开始思考新一年的投资计划，年末投资者需要

开始重新评估自身的风险承受能力理性设定投资目标。 

    今年以来，基金净值的波动主要受股票市场的走势影响，对于基金公司来说，基金公司

的投资部门会对宏观经济和未来的市场走势做一个总体判断，但最终基金公司还是看重选

股，坚持选择长期基本面好的股票、估值水平比较合理的公司，在任何行情下，这都是基金

公司努力的方向和目标。股票基金的确是随着股市的波动而波动的，但是基金管理公司的价

值就在于它要发掘好的股票，以不变应万变。 

  从今年的经验教训来看，投资者更应该回归一些基本的投资原则，从风险角度考虑，基

金组合总体倾向应与投资目标匹配。如全部投资于股票基金可能风险较大，那么通过配置债

券基金或者混合型基金，可以降低整体风险。另外一个专业人士常常提起的“核心-卫星”

策略也可以供基金组合的时候进行参考，该策略是指组合的主要部分选择业绩和风格波动较

小的基金，在组合的次要部分选择近期业绩表现较好的基金。预测市场走势是非常难的，对

于专业分析能力不强的一般投资者而言，“核心-卫星”策略作为组合的基本方向，是建立和

调整组合面对不同市场时期的“综合素质”，这才是建立组合的真正目的。 

    基金的长期投资价值依然值得坚守。相关统计证明，股票价格总体上具有曲折向上增长

的长期历史趋势，这也是基金长期投资能够赢利的重要依据。在此基础上，基金管理人还可

以根据经济发展的周期和市场的变化调整投资组合和投资策略，从而为投资者争取高于市场

平均水平的收益。投资过程中很多人都输在坚持上，对于普通投资者而言，最难的是在艰难

的时刻坚持正确的方向。今年的波动也非常大，但在这困难时期，越来越多的人不敢承受这

种波动。其实在投资理财中，时间是一个非常重要的概念。短期通常指一年以内，中期为三

到五年，五年以上才是长期投资。长期持有，对基金投资来说非常重要。如果投资者为了获

取基金净值的价差收益，频繁地买入卖出，会大大增加申购、赎回的成本，实际上损害了投

资者自己的投资收益。 

    2008-11-20【东方早报】 

 

基金公司:牛市忙挣钱 熊市拼服务  

2007 年，投资者抢基金；2008 年，基金无人问津。 

短短一年间，这种变化让基金公司认识到,“忙挣钱”的时代已经过去了，熊市重点是

比拼服务。深圳某基金公司市场部负责人表示，“现在是时候转变思路了，坚持做营销，但

重点是公司内部结构的梳理和客户服务质量的提升”。 

 “牛市是砍柴的时候，熊市是磨刀的时候。”深圳某大型基金公司市场部负责人表示，

熊市重点是理顺公司后台,“磨好刀”。据悉，该公司正准备推行一种异地网上办公系统，这
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一系统可以方便出差在外的员工，只要员工登陆该系统，不仅可以实现一般的办公功能，更

重要的是可以实现不同部门员工之间的协同办公。让身处异地的员工也能够方便地运用公司

的各种资源。 

 “牛市将所有精力都放在为投资者争取更多收益上，而熊市则要将重点转为提升客户

服务。”深圳某基金公司市场人士表示，目前，该公司推出手机基金交易服务，投资者可以

通过手机上网访问基金公司网站，办理基金申购、赎回、转换、定投、查询等业务。这种手

机基金交易服务一推出便受到了投资者的普遍好评。该人士还表示，他们不仅为基民推出了

更便捷的基金交易方式，而且也紧抓投资者教育，今年投资者教育在内容和形式上都更为丰

富生动。今年由于市场不好，很多基民对基金态度十分冷漠，投资者教育现场也是门庭冷落，

因此该公司除了派发投资者教育手册、举办讲座之外，今年还特意增加了能和投资者互动的

趣味游戏，而且也提高了派送给投资者礼品的档次。 

某基金分析师表示，熊市基金公司更应该静下心来研究产品创新。目前，国内的基金管

理公司给市场的印象是，虽然基金的名称、类型不同，但相互之间区别不大。这主要原因是

基金公司在设计产品时，缺乏深入细致的市场调研，因此就推出的产品较为相似。而一位公

募基金公司的主要负责人表示，认为投资者对基金的需求特征不明显的观点在基金管理公司

中具有一定的代表性，长期以来都是“皇帝女儿不愁嫁”的基金不会耗费精力去研究产品创

新。 

   2008-11-24【证券时报】 

 

市场反弹 基民投基热情稍有上升  

受益于政策利好，A 股市场这两周迎来了逾 12%的涨幅，基金净值受此影响快速回升。

基民的投基热情也因此受到了鼓舞。中国证券网最新调查显示，逾 22%的基民选择了加仓

股票型基金，而在前几期的调查中，很少有基民会选择投资股票型基金，这也在一定程度上

反映了基民的投基热情有增强的趋势。 

  上周中国证券网进行了“年终市场反弹，您选择何种方式参与”的调查，共有 3160 名

投资者参与了投票。结果显示，有 699 名基金投资者表示要加仓股票型基金，这部分投资者

占全部投票人数的 22.12%。也有 1103 人选择了乘市场反弹之机赎回基金，占投票总数的

34.91%。另有 633 名基民表示会逢高减持，占全部投票者的 20.03%。有 605 名基金投资者

表示继续观望市场，占全部投票人数的 19.15%。还有 120 位基民表示会继续投资低风险基

金产品，只占投票者总数的 3.8% 

  上海某基金管理有限公司基金管理部总监表示，市场反弹，对于持长期投资理念的投资

者，如果已经投资了基金，应该继续持有，毕竟市场已经处在长期趋势的底部区域；如果还

没有投资基金的投资者可以适当地进行战略性建仓。对于持短期投资理念的投资者，主要是

把握好短期趋势的转折或采取正确的操作策略对获利进行锁定。 

  他同时认为，建立在理性地系统性风险识别基础上的长期投资是最好的投资策略，或者

坚持定期定投以获取股票市场长期的平均收益也是不错的策略选择。 
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  而海通证券研究所基金高级分析师单开佳认为，由于市场的波动可能较大，投资者可以

利用指数基金特别是交易成本低廉的 ETF 基金适当进行一定的波段操作。如果预期市场不

大幅下跌，可以根据个人风险偏好参与一些股票混合型基金，风险承受能力低的投资者可参

与纯债基金的投资，但要降低预期收益。 

2008-11-24【上海证券报】 

 

国际： 
欧洲最大对冲基金基地面临瓦解  

    伦敦 Mayfair 和 St. James's 地区是欧洲最大的对冲基金公司聚居地，但如今对冲基金业

的惨淡光景直接导致这里的办公楼租金自 2005 年来首次下跌。   

  租金下跌 

  仲量联行统计数据表明，这一地区的办公楼年租金是世界上最昂贵的，即便 4-9 月的六

个月里租金已下跌 6.5%至 107.5 英镑每平方英尺。商业财产经纪人预计即使在免租期等利

好措施刺激下，租金也将回落到 95.96 英镑。 

  位于金融危机漩涡中心的对冲基金行业损失惨重，至少 350 只基金惨遭淘汰（其中不乏

伦敦避险基金 Peloton Partners 旗下规模 18 亿美元的对冲基金 ABS Fund，另外总部位于伦

敦的对冲基金 MKM Longboat Capital Advisors LLP 也不得不关闭旗下 15 亿美元的多重策略

基金）。公司的倒闭致使租房需求降低；屋漏偏逢连夜雨，10 月份的客户赎回大潮以及资产

变卖令投资者遭受了连续 5 个月的损失，也是自 1990 年来时间最长的一次重挫。因此仲量

联行预计这种低迷的经济环境将迫使租金低落至 90 英镑每平方英尺。 

  Mayfair 最大地主 Grosvenor 公司的投资总监 Lauren Buck 表示，“伦敦对冲基金一条街

的租金修正后，价格将回到比较务实的水平。其实我们也是紧跟市场的脚步。” 

  拥有 Grosvenor 的威斯敏斯特公爵是 Mayfair 地区最大地主，西伦敦的这一地区以及 St. 

James 街遍布着全伦敦最多的饭店，剧院和商场。 

  一直以来，英国利用减免税收以及一揽子相关手段来吸引海外对冲基金和金融服务公

司。业内的经理人专注于资产价值的上升或下降并从中盈利，对冲基金因此也成为他们私人

的聚宝盆。 

  Legg Mason 的对冲基金公司 Permal Group，2007 年 9 月同意以创纪录的每平方英尺 140

英镑的价格租下 St. James 广场的顶楼办公室，这一纪录至今无人能破。 

  研究机构 Drivers Jonas 负责人 Anthony Duggan 表示，“伦敦西区这次再也难逃金融危机

噩运。截至 2009 年底，Mayfair 和 St. James 地区的市面上将有 36.6 万平方英尺（34000 平

方米）的写字楼无人租用。租金会否如 1991 年经济大萧条那样跌至 65 英镑每平方英尺？让

我们拭目以待。”   

  需求急剧下降 

  根据英国研究机构不动产投资数据库(Investment Property Databank Ltd.)统计：三季度伦

敦西区办公楼的租金下跌的最为迅速，较上一季度又下跌 0.2%至 5.3%. 
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  仲量联行伦敦西区负责人 George Roberts 说：“自 6 月以来，租房需求大幅下降，但市

面上空余的小单元和房间却有增无减。” 

  伦敦金融城是英国首都主要的金融中心，而位于东伦敦的加那利码头塔附近则是各大银

行的聚居地，包括摩根士坦利，巴克莱银行以及花旗集团。 

  考虑到对冲基金巷的困境和迫在眉睫的经济衰退带给英国的冲击，投资者不得不重新评

估伦敦西区的房地产市场。供给不足和承租多样化带来了英国房产市场的暴跌，如今市场对

此必须要有所行动。 

  据英国老牌不动产服务企业 Savills plc 统计，今年前 10 个月西伦敦的承租量仅为 250

万平方英尺，低于 2002 年来平均水平的 14%。空房率也应声上涨至两年来的最高点，达到

了 4.5%。   

  搬离或已开始 

  高盛的分析家预计西伦敦的租金年底下跌 4%，而明年则会持续下跌 16%。FTSE 350 

Real Estate 指数显示过去的 3 个月当中，西伦敦的房地产信托基金 Great Portland Estates Plc

和 Derwent Plc 股价已经下跌超过 30%。 

  仲量联行的 Roberts 认为，Mayfair 和 St. James's 在业内可能的联合意味着“越来越多的

基金公司把目光投向了西伦敦之外。” 

  许多短期资本经营者出于技术需要或者已经没有再拜访投资者的必要，因此他们搬离了

这里。 

  管理着 270 亿美元资产的伦敦最大对冲基金公司之一 Brevan Howard Asset Management 

LLP 也将同 DE Shaw & Co.一样搬进贝克街 55 号的新办公楼，这里更宽敞而且租金也更便

宜。 

  CB Richard Ellis 公司欧非中东区域的负责人 Andrew Jay 认为，“如今敲定的资料中心

基础设施的额外费用远超 2 或 3 年前。”而房产公司则盼望资产经理或者私人股权投资公司

能够带来一场及时雨，“大的投资银行弃将中不乏资深人士，我们看到了来自于他们的需求；

市场也不是死水一潭，我们不必过分悲观。”Grafton Advisors LLP 公司的资产经理 Nigel 

Kempner 如此说到。 

2008-11-24【上海证券报】 
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光大保德信理财学堂 
□理财观念： 

反弹市场中如何投资股票型基金  

当股指突破冬日的凉意，重新站上 2000 点以上的时候，不少股民心中升腾起一股热浪，

市场终于迎来一丝曙光啊！对于股票的操作我们暂不做点评，这里我们仅对基民提出一点建

议。 

首先，投资时一定不要做超出自己风险承受能力的选择。反弹行情也许带来了一定的投

资机会，但股市搏击只是激进型投资者的首选，一旦操之过急，就将后悔莫及。其次，切忌

利用反弹进行波段操作。尽管股市反弹能够提升基金净值，从而为投资者带来一定的短线操

作机会，但这种机会是难以衡量和把握的。除去申购和赎回的费用，仅基金产品的申购赎回

都需要数天的时间，这就决定了我们不能选择基金进行短线操作。第三，希望借反弹赎回止

损也是不可取的。目前有不少投资者已经承受了不同程度的亏损，希望能够利用反弹时机减

少损失，但是证券市场行情的反弹和反转，并没有严格的区分和界限，只要政策措施到位了，

市场信心得到恢复，股市也许就能再次演绎上涨行情。 

因此，建议大家一定要谨慎面对反弹行情，对好的股票型基金坚持长期投资的理念。有

两个做法大家可以借鉴一下：一是分批买入，将一笔资金在不同时段分别买入，这样既可降

低投资成本又能降低风险；还有就是，我们所熟知的基金定投了。今年以来，由于承受不了

越投越亏的现实，不少投资者选择了停止定投计划，其实这也是不明智的。在管理学中有一

个著名的“微笑曲线”理论，而基金定投也可以勾画出最美的“微笑曲线”。如果我们将基

金定投中每月收益市值用曲线连接起来，就形成一个宛如笑脸的弧形。虽然短期内市场难以

预测，我们也许要面对一定的账面浮亏，但从长期来看，股市和经济的发展总是保持一致的。

只要我们定投时间足够，并适当遵循“择时投资、获利出场”和“逢高减筹、逢低加码”的

原则，就可以轻松实现理财目标。 

   来源：【证券时报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

 

1、什么是定期定额投资? 定期定额投资方式有哪些优点？ 

基金定期定额是指投资者通过指定的销售机构提出申请，约定每期扣款日、扣款金额及

扣款方式，由销售机构在约定扣款日在投资者指定银行账户内自动完成扣款及申购的一种交

易方式。 

定期定额有以下优点： 

一、分散风险。股市短期波动难以预测，一些新进入的投资者，如果买不对时点，短期

就要承受亏损的心理压力。定期定额通过分批买入，平摊成本，长期来看，可以获得市场平

均回报。 

二、聚沙成塔。不要小看定期定额聚沙成塔的能力，如果能早日开始，通过定期定额投

资，父母可以为孩子准备长期的教育费用，单身贵族可以为自己准备买房基金，甜蜜的恋人

也可以帮彼此储蓄养老基金，辛苦的上班族可以积累出国旅游资金。 

 

 

2、通过你们公司网上可以定投基金吗？有金额要求和费率优惠吗？ 

自 2008 年 11 月 20 日起，我公司网上交易系统面向中国农业银行金穗借记卡的持有人，

开通了网上直销定期定额申购的业务。 

网上直销定期定额适用于我公司以下基金：光大保德信量化核心证券投资基金、光大保

德信红利股票型证券投资基金、光大保德信新增长股票型证券投资基金、光大保德信优势配

置股票型证券投资基金。 

办理网上定期定额业务的投资者每月申购的最低申请金额为人民币 200 元。我公司可在

不影响基金持有人实际利益的前提下，根据市场情况调整此限额，调整结果将提前公告。 

我公司网上直销定期定额业务的申购费率实行 4 折优惠，最低不低于 0.6%，敬请留意。 
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