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基金速报 
光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20080121 20080122 20080123 20080124 20080125

基金净值（元） 1.4780 1.3712 1.4340 1.4482 1.4655 

累计净值（元） 3.4217 3.3149 3.3777 3.3919 3.4092 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20080120 20080121 20080122 20080123 20080124 20080125

每万份基金净收益 (元) 1.2089 0.4272 0.5476 0.7010 1.0734 1.2232 

7 日年化收益率 (%) 2.0950 2.0320 2.0310 2.1090 2.4020 2.7380 

业绩比较基准：一年期银行定期储蓄存款的税后利率 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20080121 20080122 20080123 20080124 20080125 

基金净值（元） 4.0121 3.7555 3.9318 3.9965 4.0450 

累计净值（元） 4.1521 3.8955 4.0718 4.1365 4.1850 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20080121 20080122 20080123 20080124 20080125 

基金净值（元） 1.6225 1.5277 1.5923 1.6175 1.6282 

累计净值（元） 2.9025 2.8077 2.8723 2.8975 2.9082 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 

光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20080121 20080122 20080123 20080124 20080125 

基金净值（元） 1.0423 0.9762 1.0198 1.0345 1.0440 

累计净值（元） 1.0423 0.9762 1.0198 1.0345 1.0440 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 
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光大保德信观点 
股票市场综述  

上周沪深市场震荡下跌，成交量有所下降。沪市一周成交额为 7018.80 亿元，区间跌

幅是 5.94%；深市一周成交额为 3669.36 亿元，区间跌幅是 4.8%。跌幅较小的几类行业是

农林牧渔、食品饮料、家用电器、信息设备和化工，跌幅较大的几类行业是：有色金属、金

融服务、黑色金属、交通运输和纺织服装等。         

 国内 A 股市场继续受到次贷危机影响而震荡回落。市场在美联储降息的刺激下，下跌

趋势得到缓解。金融板块近期调整幅度较大，也受次贷影响较深。宏观层面，07 年 CPI 数

据仍远远超过预期，所以宏观调控政策仍会影响投资者心理，市场操作偏为谨慎。我们认为

市场恢复信心尚需时间，短期市场仍会持续震荡，我们坚持看好中长期市场的发展，基金投

资者应当坚持长期投资的理念。我们将继续实行积极稳健的投资策略，坚持价值投资，力争

在取得稳定收益的同时为投资者带来更高的回报。          

          

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.93% -8.08% -13.18% -8.45% -14.39% 66.65% -9.50% 61.77% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 1 月 25 日 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.22% -6.92% -11.42% -3.38% -8.27% 97.69% -5.51% 74.62%
资料来源：新华富时网站，截至 2008 年 1 月 25 日 

表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.64% -7.31% -12.75% -5.80% -5.44% 103.01% -6.82% 59.92% 
资料来源：天相投资系统，截至 2008 年 1 月 25 日 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

4

图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 1 日-2008 年 1 月 25 日） 
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资料来源：wind 资讯 

 

图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2008 年 1 月 18 日－2008 年 1 月 25 日）  
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资料来源：wind 资讯 

债券市场综述 

上周国家统计局公布了 2007 年宏观金融数据，全年 GDP 增幅为 11.4%,全年 CPI 上涨

幅度为 4.8%，比去年提高了 3.3 个百分点，2007 年 12 月份单月上涨了 6.5%。数据虽然

不容乐观，但市场对去年 12 月份 CPI 将继续维持高位已早有预期，因此该数据的正式公布

并未给市场带来较大影响。现券价格大多延续了近期的涨势，中短期品种交投活跃，但市场

心理仍较为谨慎。 

虽然市场遭遇中煤能源新股发行和上缴存款准备金的双重影响，但资金面仍显宽裕，质
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押式回购加权平均利率为 3.6449%，与前周 2.2892%相比上涨了 1.3557 个百分点。公开市

场业务操作，由于有大盘股的发行和存款准备金缴款，央行减弱了操作力度，全周向市场净

投放了 3250 亿元，各期限的央行票据继续维持收益率水平的平稳，显示货币资金市场的基

调仍保持稳定态势。 

上周美联储宣布紧急降息 75 个基点，此次降息进一步缩小了中美利差，国内利率上升

空间压力陡然增大，持续的人民币升值预期将继续支持国内充裕的流动性局面。预计在充裕

的流动性和商业银行压缩贷款的双重影响下，机构对于债券投资的主动性将较 07 年大为提

高。 

表 4. 债券市场表现 
当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.02% 0.28% 0.43% 0.77% 1.70% -0.13% 0.59% 83.33% 
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2008 年 1 月 25 日 

 
表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2008-1-25 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 
1y 3.5613  -0.0311  -0.4789  0.0595  -1.1338  -1.5225  
2y 3.8149  0.0598  -0.3283  -0.0793  -0.8795  -1.6282  
3y 4.0107  0.0793  -0.0675  -0.1597  -0.6826  -1.6802  
5y 4.2280  0.0718  0.0712  -0.1540  -0.3845  -1.6294  
7y 4.3139  0.0486  -0.0335  -0.0423  -0.1895  -1.4848  
10y 4.4147  0.0223  -0.1552  0.0793  -0.0554  -1.3288  
15y 4.5834  0.0074  -0.1414  0.1143  -0.1143  -1.2534  

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2008-1-25 
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市场动态 
国内： 

定投基金先选公司 

股市近阶段的千点大震荡，使普通投资者心理受到了严峻考验。对此，理财专家建议，

针对今年这种震荡向上的行情，尤其适合基金定投，通过选择好公司的优秀基金长期投资，

会使得投资者的稳健增长依然可期。  

理财专家指出， 三种类型的人群最应该考虑基金定投：首先，基金定投适合懒人理财，

通过基金定投相当于强制储蓄。其次，基金定投可以平摊震荡市场风险，适合稳健投资者。

最后，基金定投可用于未来特定目的使用。基金定投的最大魅力在于长期投资的复利效应，

因此对于那些在未来有着资金需求的投资者来讲，应当提早以定期定额小额投资方式来规

划。 

理财专家认为，选择基金定投，一定要选好基金，而选基金的根本前提是要选择好基

金公司，公司股东实力与重视程度，是基金公司不断发展的重要基础。 另外，出色而稳定

的投研团队是基金公司获得良好投资业绩的保障。看基金公司的产品线是否丰富，看投研

团队是否经历过熊牛市的完整考验。并且不能只看某家公司某一只产品的短期表现，还要

全面考察公司管理的其他基金的业绩。以光大保德信基金公司为例，2007 年旗下的三只股

票型基金都占据了晨星股票型基金年度排名的三分之一，旗下基金整体业绩出色，其中，

光大红利基金还获得“基金金牛奖”。这样的公司旗下的基金才更值得信赖。 

2008-1-28【上海证券报】 

 

A 股市场大跌 基金销售遇冷但未遭遇大规模赎回  

记者从各大基金销售机构、基金公司等方面得到的最新信息表明，随着 A 股市场大跌，

基金销售市场全面遇冷，但并未出现大规模赎回。 

记者从深圳的部分商业银行了解到，目前基金销售情况不好，全面遇冷。某商业银行

的客户经理告诉记者，最近基金基本卖不动，QDII 产品已经不推了。 

不过也有客户经理表示，最近前来咨询的基民越来越多，主要都是询问可不可以加仓

或者抄底。还有些基民对于跌破一元面值的基金很感兴趣，认为投资机会比较大。 

从银行方面反馈的情况看，目前在柜台上赎回基金的投资者明显少于申购的投资者，

也有不少散户通过网上银行进行赎回。总体来说，散户的赎回量还是比较大，大机构客户

的大规模赎回并未出现。 
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这一情况也得到一些基金公司的证实。但来自基金业内的数据显示，基金销售基本呈

现出净申购状况。不过，一家深圳基金公司的相关人士表示，因为最近行情波动比较大，

少数基金出现小幅净赎回。 

而从整个市场行情来看，基金的“赚钱效应”确实开始减弱。根据天相数据显示，上

周全部偏股型基金份额加权平均净值增长率为-3.54%，仅一只基金以 1.33%的正收益飘红。

如加上昨日暴跌的影响，跌幅应该更大。从今年以来的情况看，所有偏股型基金份额加权

平均净值增长率为-1.95%。 

一位基金业内人士认为，基金的销售还是“靠天吃饭”，近期受偏股型基金净增大幅下

跌的影响而销售状况不好，而在 1 月初时销售有小幅回升也是股市全线飘红所致。不过他

表示后市仍有机会。 

据了解，现在不少投资者更关注低风险型的理财产品，一位商业银行的理财师告诉记

者，最近银行打新理财产品比基金好卖，投资者选购基金也主要关注基金的抗跌能力。 

从另一个角度来看，经过去年数次大跌的教训，不少基民投资更为理性，还有些投资

者对于后市很看好，都准备积极加仓。也有一些获利颇丰的老基民被大跌吓怕，而选择赎

回。这两种情绪互相对冲，基本上基金销售呈现出持平状态。 

2008-1-29【证券时报】 

 

债券型基金潜亏惹业界争议 市场上存在不同声音  

    1 月 28 日,A 股遭遇寒流,市场上各类指数稳躺在下跌榜中,唯有上证国债指数一点红,收

报 111.60 点,上涨 0.07,涨幅 0.06%。 

    "目前国债的走势基本符合我们的预期。"某基金固定收益部研究员郑可成告诉记者,"

应该说,2008 到 2009 年,债券基金都会有比 2007 年更好的走势。" 

     但市场上也存在着不同的声音。 

     海通证券金融分析师娄静报告指出,近期市场对债券型基金来说并不美妙。 

     根据娄静报告中反映的数据显示,2007 年四季度,债券型基金实现了 24.34 亿的利润,兑

现了 31.97 亿的浮盈,但这说明债券基金存在一定的潜亏,从比例上来看,债券型基金的盈利

占其总净值的比例为 3.17%。 

     娄静向记者表示,与股票混合型基金类似,债券型基金也是持有亏损的证券,卖出盈利

的证券。 

     而对于这种测算,郑可成提出了不同的看法。他表示从公开数据很难得出债券型基金
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潜亏的说法。他指出,债券型基金总体上是盈利的,部分债券型基金打新股的部分资金收益率

达到 15%。而测算潜亏要根据每只基金的实际操作比例测算,整体数据很难反映每个品种的

实际情况。 

    据了解,自去年四季度以来,债券型基金净值在大盘急剧动荡时反而保持的增长态势也

引起了很多基民关注。 

    上海一家基金公司的一位销售网点的负责人也表示，旗下基金在近日股市波动中已创

下今年最大单日购置金额。 

    对于这种市场反应,齐鲁证券分析师李清健表示,目前虽然仍看好后市,但是从风险偏好

的角度出发,建议风险承受能力较强的基金投资者可继续选择持有高风险高收益特征的股

票型基金,而对于那些风险承受能力较弱的投资者,建议转换为低风险低收益特征的基金产

品,如以投资债券为主的债券型基金,从近期的市场表现来看,足以证明债券基金的"避风港"

效应。 

    数据显示,上周某国有大型保险公司的资产管理公司已下单千万元申购友邦华泰稳本

增利基金,另一家保险系的资产管理公司不久前也刚在整体资产组合中配置了相当一部分

此类债券型基金。 

    该公司相关人士称,目前债券型基金是较好的投资品种,选择以购入债券基金来代替直

接打新股,可以帮助公司在获取稳定收益的前提下节省成本、提高中签率等。 

    熟悉债券投资方面的人士分析,随着中美利率倒挂进一步扩大,将对债券型基金的收益

构成强大的推动作用。  

                                                      2008-1-23【东方早报】 
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光大保德信理财学堂 
□理财技巧： 

从基金信息中捕捉投资机会  

关注基金投资的信息，对于投资者来讲是非常有必要的。 

第一，看基金净值的走势。基金的净值包含单位净值和累计净值。在通常情况下，基

金的单位净值和累计净值是相等的。只有经过分红后，基金的单位净值和累计净值会存在

差异。越高的基金净值代表基金管理和运作的时间较长，其累积的投资利润较多。较低的

基金净值只能代表基金管理和运作时间较短，或者说是选择和配置的产品不佳。因此，通

过了解基金净值的走势，投资者将会对基金的未来成长性有更深的把握。 

第二，看基金的份额变化。当一只基金的份额不断增长时，则说明看好基金未来成长

性的投资者越多。反之，不看好基金未来的成长性。而基金净值下降带来的直接投资影响

是：基金不得不被动调整已持有股票的仓位，或者不得不被动持有现金，从而丧失基金投

资中的机会。因此基金份额的变化对一只基金业绩影响是非常巨大的。 

第三，看基金配置重仓股的走势特点，这也是间接了解基金未来投资动向的关键。对

于投资者来讲，可以通过观察和了解基金重仓股的变化，来了解基金的投资风格及特点，

尤其是基金配置资产与市场的契合度。 

第四，基金持续营销活动的信息。一只基金管理和运作状况如何，基金均会通过每日、

每季、半年及年度定期报告的形式，披露基金的持仓情况和投资业绩状况。但投资者了解

到的这些信息，均是基金的历史运作信息，并不能作出对基金未来表现的判断，这些定期

报告可以说只能作为投资者的一种参考。对于投资者来讲，基金持续营销活动对指导投资

者进行基金投资将起到更大的作用。无论是大比例分红或者是拆分基金，或者说是转型基

金，实际上通过新资金的募集，从根本上改变了基金配置基金资产的组合结构，对投资者

的收益提升起着十分重要的作用。 

                                                        来源：【上海证券报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

 

1、光大优势第四季度的十大重仓股票明细是什么? 

 

序号 股票代码 股票名称 期末数量（股） 期末市值（元） 
占基金资产 
净值比例 

1 600030 中信证券 7,909,234 706,057,319.18 3.53% 

2 600000 浦发银行 11,010,278 581,342,678.40 2.91% 

3 600050 中国联通 45,240,780 546,508,622.40 2.74% 

4 000002 万  科Ａ 16,722,852 482,287,051.68 2.41% 

5 601628 中国人寿 8,048,468 466,328,235.92 2.33% 

6 601939 建设银行 43,926,033 432,671,425.05 2.17% 

7 601328 交通银行 27,591,475 430,978,839.50 2.16% 

8 000063 中兴通讯 6,622,280 421,773,013.20 2.11% 

9 000898 鞍钢股份 13,868,243 418,543,573.74 2.09% 

10 601318 中国平安 3,883,303 412,018,448.30 2.06% 

 

2、股票型基金的分红方式怎么选择? 

投资者可以自由选择现金分红或红利再投资的方式。如选择红利再投资的方式，将获

得免收申购费的优惠，而且不受最低投资金额的限制。如投资者不作选择，则默认为现金

分红方式。 股票型基金收益分配时，分红现金将于分红实施日从基金托管账户汇出，由我

公司基金登记结算机构和代销商负责汇划至客户预先指定的银行存款账户；选择红利再投

资的，红利将按红利发放日经除权后的基金单位净值自动转为基金单位。 

 

  

客户服务类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件为非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为

客户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公

司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。


