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业绩比较基准 基金净值

来源：光大保德信数据库

基金速报及行情点评 
 

基金净值及走势图 
日期 20041101 20041102 20041103 20041104 20041105 
基金净值（元） 0.9809 0.9769 0.9874 0.9753 0.9760 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

截止到 11 月 5 日，基金净值为 0.9760。基金成立以来，中国证券市场出现

了大幅波动，我们也正是在这样的一个比较复杂的环境下进行基金的操作，目前

建仓计划进展顺利。前期的基金净值表现虽然不尽如人意，但也在我们预期的波

动范围内，希望通过今后的操作，实现我们的投资目标。 
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光大保德信观点 

基准表现－新华富时A200指数
当日变动 当周变动 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动

0.08% -1.82% -6.48% -4.02% -7.45% -13.70%
来源：新华富时网站

股票市场综述：

宏观经济数据 根据最新公开数据更新

GDP 同比增长率（百分比）%ΔYoY

货币供应量 M2 %ΔYoY
1个月 2个月 3个月 1年‡ 1个月 2个月 3个月 1年‡

%∆YoY 0.26% 0.21% -1.90% -5.41% %∆YoY -0.01% 0.48% 2.43% 11.90%

2004/6 2004/7 2004/8 2004/9 2004/6 2004/7 2004/8 2004/9
%YoY 16.15% 13.89% 13.84% 14.14% %YoY 26.84% 29.30% 29.92% 29.92%

进口
2004/6 2004/7 2004/8 2004/9 2004/6 2004/7 2004/8 2004/9
50,490 51,000 51,400 55,803 48,650 48,970 46,910 50,811
46.45 33.82 37.38 33.05 50.45 34.11 35.50 21.99

贷款
2004/6 2004/7 2004/8 2004/9
16,991 16,988 17,104 17,347
13.91 13.09 11.77 11.16

当日变动 当周变动 当月变动 三月变动 剩余年限 当日变化 当周变动 当月变动 三月变动 一年变动

-0.04% -0.25% -0.16% -0.09% 1y 3.51 -0.18 -0.26 0.41 1.12
2y 3.74 -0.15 -0.22 0.41 1.14

一年变动 当年变动 3y 3.95 -0.13 -0.18 0.42 1.16
-2.82% -3.83% 5y 4.31 -0.07 -0.07 0.44 1.21

7y 4.64 0.00 0.05 0.46 1.27
- 采用上证国债指数（SETBI) 10y 5.06 0.14 0.30 0.50 1.38
- SETBI 为全价指数 15y 5.80 0.51 0.93 0.59 1.63

市场回顾

市场综述：

   EPF 市场数据及评述  

2004年年初 至今

年中位置

12.03%

本周市场在1300点附近争夺异常激烈,最突出的表现在部分基金重仓股的股价出现大幅下挫,市场的信心受到较大打击。而与此

同时,政策面暖风频吹,利好不断. 1300点成为政策与市场博弈的关键点位,我们认为目前的市场情况,机会大于风险。

2004 一季度 2004 二季度 2004三季度 2004四季预测 2004年度预测
9.10%

工业产出增加值 %ΔYoY

9.70% 9.70% 9.10% 8.00%

总量(百万美元) 总量(百万美元)
%YoY %YoY

总量(十亿人民币)

%YoY

债券市场表现

1,由于房地产市场的持续升温，中央将不得不采取更严厉的措施，防止中国经济重蹈日本和东南亚的覆辙。

2，此前的“土地新政”，更多地是控制了地方财政的收入来源。其负面影响是，对土地供给的短期冲击造成房地产价格继续上

涨，且势头更猛。

3，因此，采取控制需求的手段就很有必要。加息是比较有效的措施。但由于加息对于房地产价格的影响有一定的时滞性,年内

加息的可能性也较大。

4，物价目前并未如前两个月市场预期的那样下降到5%警戒线之下。中央对于通涨的忍耐已经超过极限.加息在情理之中。

5，未来预期加息的整体幅度在200个基点左右。未来12个月加息的整体幅度在100个基点以上。每次加息预计将有2-3个月的时

间间隔，每次幅度在25-50个基点。

6，美联储加息的速度，将构成我国加息速度的上限。

1 中短期券仍然是市场的重点;

2 中期券在震荡中,重心将不断下降,收益率再上升20-30基点以上;

3 长期券在震荡中,但收益率上升的速度将比中期券慢一些

4 浮息债仍有上涨空间

收益率曲线

年中位置

44.26%
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基金市场动态 
国内市场 

《证券投资基金管理暂行办法》被废止  

中国证监会日前发布公告，经国务院批准，已执行近七年的《证券投资基金

管理暂行办法》（以下简称《暂行办法》）被正式废止。专业人士分析认为，《暂

行办法》被废止是在《基金法》已生效实施、基金监管的配套规章制度基本齐备

的背景下作出的决定，这标志着基金业新旧法律规范已完成衔接。 

新的基金法规已形成了层次清晰、较完备的法律与监管体系，与《暂行办法》

相比，其突破与修改主要体现在以下几个方面：一、取消了投资组合中关于持有

20%国债的强制规定，对禁止基金之间相互投资的条款作出重大修改，拓宽了基

金产品创新空间。二、基金管理公司发起人的有关规定调整为基金管理公司的主

要股东与非主要股东，并对股东任职条件作出了更透明更市场化的规定。三、《暂

行办法》规定基金由多家发起人发起的条款在实际操作中必要性不强，也容易导

致责任不明，影响效率。《基金法》明确修改为基金由基金管理人发起设立。 

2004-11-05【中国证券报】  

 

设计走向客户需求 产品细分助储蓄分流  

年初昙花一现的基金热销伴随着市场的逐级走低而快速降温，然而储蓄资金

的分流却成为了一个不争的事实。在银行的结构性理财产品目前仍局限在外币资

产之际，保险和基金产品的资金分流乘势而上。其中，越来越细分的客户定位，

对于储蓄资金向基金的分流起到了明显的助推作用。  

中国人民银行在上海调查的居民中，93.25%都抱着同样一个观点：存银行利

率太低。发现这个问题的居民，都希望能够寻找到一种代替银行储蓄的低风险投

资品种。继普通银行储户熟悉的国债之后，近年来迅速走向理财前台的基金开始

逐步进入百姓的视野。 

事实上，由于目前市场尚未完全市场化，因此通过海外市场上普遍采用的对

冲手段来实现可控风险下的相对高收益难度颇高，为此，基金产品在走过了追求

高收益的股票型基金一枝独秀的阶段后，今年来开始了向低风险品种崛起的过

渡。顺势而为，还原基金的本来面目，逐步向投资者的现实需求靠拢，成为整个



 

 

基金行业培育真正的基金投资者的一个必然选择。  

2004-11-03【上海证券报】  

 

盖茨基金将“试水”A 股 QFII 机构已达 27 家  

日前，国家外汇管理局批准比尔及梅林达·盖茨基金会在汇丰银行上海分行

开立一个 QFII 人民币特殊账户。另外，外管局还批准法国巴黎银行 QFII 投资额

度 7500 万美元。至此，QFII 机构已达 27 家，其中 21 家 QFII 获批投资额度，

总额达 30 亿美元；18 家获准开立人民币特殊账户，实际可“入市”投资额度达

27.75 亿美元，QFII 的力量日渐壮大。 

入市初期 QFII 对 A 股投资较为保守，其投资组合中更多是银行存款、国债、

可转债与基金，A股投资不足投资额的 1／3,QFII 的关注度也因此大打折扣。然

而，伴随管理层落实“国九条”的提速，股市基本面日渐趋暖，QFII 开始加大 A

股投资力度。刚刚披露的上市公司三季报显示：QFII 持仓水平整体上升，在 QFII

重仓持有的 33 只股票中，新增重仓股就达 15 只。有业内人士甚至认为，伴随

QFII 投资 A股力度的加大，其理性投资必将为中国证券业设立新的基准和标尺。

2004-11-04【深圳特区报】 



 

 

互动园地/你问我答 
 

客户服务类： 

 

问：T 日赎回，资金几天后可到帐？ 

答：基金管理人在接受投资者有效赎回申请之日起 7 个工作日内将赎回款项向投

资者指定银行账户划出。由于各持有人指定账户所属银行和网点不同，同一日申

请的赎回款项到帐日期也有先后不同。 

 

问：我买了保德信基金，但不慎将交易卡和银行卡遗失，如果现在要办理赎回，

该怎样办理手续？ 

答：交易卡和银行卡都是银行提供给投资者的交易凭证，请您速洽具体的发卡网

点咨询办理挂失及补办手续，在相关补办手续完成后，您可到原开户网点办理赎

回业务，一般您需要提供有效身份证件并填写赎回申请表，具体手续因销售网点

的不同而略有不同，请您咨询具体代销网点。 

 

问：我在光大银行购买了你们的基金，现在想转到交通银行，该怎样办理手续？ 

答：您需要办理转托管手续。转托管采取一步转托管的方式进行，即您需先到交

通银行办理基金帐户登记业务，然后到光大银行办理转托管转出手续。转托管遵

循“先转出，后转进”的原则进行。 



 

 

投资咨询类： 

 

问：人民币加息对保德信投资有影响吗？ 

答：人民币加息对本基金没有很大的影响，我们将通过投资于不同的行业，用分

散投资策略来化解系统风险。 

 

问：最近的净值表现差强人意，能说说原因吗？ 

答：我们的投资目标很明确, 这是一只追求长期投资收益的股票基金, 我们对中

国证券市场的长期发展潜力有信心， 受到整体经济 7%的支撑, 上市公司收益和

股价都将会提高， 我们的目标就是选择最具价值的公司, 跑赢由 200 家最大上

市公司组成的指数。任何一个经济体和市场都会经历表现欠佳的阶段, 股价时高

时低，投资者和投机者的区别在于投资者将目标放在长期的跨年度的趋势,希望

从这种趋势中获益， 而投机者试图依据短期市场判断频繁进出。 对于光大保德

信来说, 我们对中国经济的长期健康发展有信心，相信证券市场趋势是向上的，

也希望分享这种成长， 如果不是对这个市场抱有信心,参与其中,我们是不会有机

会分享其中收益的。我们的基金是为那些有长期投资目标的投资者设立的, 不会

因为短期市场情况而减少他们的长期收益。 



 

 

光大保德信视窗 

 
1. 2004 年 11 月 4 日光大保德信基金管理有限公司与上海市对外服务有限公司

共同举办了“白领理财路路通”系列讲座第一场，讲座现场座无虚席，由资深理

财培训师和光大保德信基金经理进行理财规划及基金理财的介绍。光大保德信基

金管理有限公司将延续此系列讲座，使更多的受众了解理财常识和学习理财方

法。 

 

2. 2004 年 11 月 5 日光大保德信基金管理有限公司基金经理在公司网站上与广

大投资者进行了实时的交流。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证。本文件非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为客户服务内容之一，供投资

者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文

件的版权仅为我公司所有，未经我公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的

删节或修改。 


