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  A 股市场第三季度在强劲盈利增长与强大的财富效应和流动性的支撑下一路创出新高。

光大保德信基金表示，对四季度股市的预期是“谨慎乐观”，年内上证指数应该有能力冲击

更高点位。 

  在宏观经济方面，保持经济平稳增长依然是主旋律，因此激进的紧缩性政策在近期出台

的概率很小。此外，中投公司也在 9 月 29 日正式挂牌成立，外汇储备境外投资的序幕已经

拉开，而外贸顺差的持续高位仍将为国民经济带来充裕流动性，因此紧缩货币政策并不会对

股市造成太大影响。 

  就全球宏观经济而言，前阶段的美国次债危机更应该是一场美国国内经济结构性调整的

危机，而不是全球金融市场的危机；更应该注重其对实体经济的影响，而不必太担心其对金

融市场的影响。 

  对于 A股市场，光大保德信认为，在短期市场整体估值偏贵的情况下，有效的办法是不

断寻找估值洼地。当然，估值洼地不是简单的低市盈率和低市净率，而是应该包括未来有更

强劲增长因而目前显得更低估的股票。第四季度在依然强调估值洼地的同时，也会更加重视

景气度回升的周期性行业的投资机会，整体上更关注宏观政策对总需求和各部门需求的影

响，以求寻找更有可信增长的行业。 

光大保德信看好金融、资源行业、升值受益行业以及增厚业绩的资产注入机会。 

  从资金面来看，随着 CPI 的上升和负实际利率情况的持续，储蓄的分流还将继续为股市

提供直接和间接的资金供给。而在市场高位运行时期，基金定投不失为一个稳妥的办法。从

2007 年 10 月 1 日起到 2008 年 3 月 31 日期间，光大保德信基金携旗下的量化核心基金、红

利基金、新增长基金、优势配置基金、货币基金参与交通银行推出的定投优惠活动，凡在交

通银行办理光大保德信基金定投业务的将享受申购费率 8折优惠。2008 年 4 月 1 日起，对

活动期结束后仍然坚持基金定投满 12 期的投资者，给予长期基金定投申购费率 8 折的优惠。  

 


