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在股票市场持续低迷的情况下，债券基金成为今年以来基金涨幅榜上的明星，持续受到

市场追捧，目前债券基金总规模较去年初已增长 7倍。如新成立的泰达荷银债券基金首发

20多亿元，远超过股票基金首发水平。

需要注意的是，银河证券数据显示，8月份，只能投资股票一级市场的纯债基金和可以

投资股票二级市场的一般债券基金在收益率上出现较大差别，其平均净值增长率分别为

0.51%和 0.17%，并且 9月以来两者仍保持着一定的收益差别。

与股票二级市场划清界限

业内人士指出，纯债基金今年之所以能取得优良表现，除了本身不能直接参与二级市场

的股票投资外，在“打新股”上也多采取网上申购方式，并采取尽快抽身的策略，以此来有效

规避股市的风险。因此，投资者在选择债券基金时，还需对债券基金的投资范围加以比较。

此前为增加收益的吸引力，有一部分债券基金允许基金在二级市场直接买卖股票。对此 ，

交银施罗德基金固定收益部总经理项廷锋表示，纯债基金属于基金产品线上的低风险产品，

如交银增利债券基金在基金契约中做了明确的规定：上限 20%的股票投资仅限于参与新股

认购和可转债转股获得的股票，不能从二级市场购买股票。

而对通过“打新”认购的股票，不少债券基金都有严格的卖出时间限制，如光大保德信增

利收益债券基金就规定，其申购的新股或者权证将在上市后 3个交易日内卖出，严格控制持

有期，减少证券市场波动风险。

这类基金收益就相对稳健，如截至 9月末，交银债券基金（A/B）类份额在自 3月底成

立以来的 5个多月里，就实现收益超过 5%。

债券基金渐成“当家花旦”

Wind统计显示，2006、2007两年，A股市场持续大涨，但我国债券基金却一直维持着

200亿-300亿元的管理规模，其中 2006年第四季度，债券基金规模甚至跌至 175.35亿份。

不过，这种“股热债冷”的格局从 2007年第四季度起开始扭转。当时 A股市场开始向下调整 ，

股票基金的发行越来越困难，而债券基金开始受到投资者的青睐。



最新统计数字显示，上半年上市公司债券融资总额达到 3174.795亿元，约为 IPO融资

额的 2.5倍。

据统计，今年已经获批发行的 75只新基金中，债券型基金达到 25只，而去年全年才获

批 2只债券型基金。另外，今年 17只新发债券基金的募集规模已超过 630.4亿元，刷新了

历史纪录。其中，交银债券基金的首发达到了百亿规模，也创下了发行纪录。

目前国内有 40多只债券基金，总规模已达约 1300亿份，债券基金总规模比 2007年初

增长了 7倍。相比前两年“惟股基独尊”的现象，债券基金正逐渐成为中国基金市场的“当家

花旦”。

光大保德信债券基金拟任基金经理于海颖指出，对于普通投资者而言，直接投资债市还

存在诸多不便之处，这也是债券基金得以受宠一个重要原因。目前债券品种虽然琳琅满目，

但除了国债、金融债外，企业短期融资券，商业银行普通金融债、外币债券等品种外，都只

在银行间债券市场流通，个人投资者不能直接参与交易。债券基金则可以通过对不同种类和

期限结构的债券品种进行组合投资，较单只债券能够创造更多的潜在收益，也能一定程度规

避部分利率和流动性风险。

此外，于海颖还提醒说，随着债券基金增多，各类创新品种也接踵而至，投资者在购买

债券基金之前，一定要向有关机构咨询相关费用，以及豁免条例，这样可以大大降低成本。


